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. COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA

© De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), las perspectivas de crecimiento econémico
mundial para el periodo 2024, se mantienen estables en 3.2%. Se revisé al alza la proyeccién para
2025 (3.3%.).

© Las autoridades del FMI advierten de una desaceleracion en el ritmo de desinflacion global. Las
nuevas previsiones de inflaciéon prevén un descenso del 6.8% en 2023, a 5.8% a finales de 2024, hasta
4.4% al cierre de 2025.

© En el escenario financiero internacional los bancos centrales de las principales economias
avanzadas han adoptado una postura moderada en cuanto al ritmo y ajuste de sus politicas
monetarias. En abril de 2024, la Reserva Federal (FED) mantuvo el rango objetivo de la tasa de politica
monetaria entre el 5.25% y el 5.50%, mientras que el Banco Central Europeo (BCE) ajustd 25 puntos
bdsicos en su tasa de politica monetaria,, fijdndola en 4.25%.

© Para mayo de 2024, la actividad econémica nacional mostré un crecimiento de 4.7%, manteniendo
a la fecha, una senda favorable en la dindmica productiva mensual.

© Altercer bimestre del afio 2024 la inflacién local cerré en 4.8%, menor en 0.7pp a la observada en el
mismo periodo de 2023. El resultado se mantiene dentro del rango de tolerancia establecido por la
autoridad monetaria.

© Para junio de 2024 las reservas internacionales se ubicaron en US$6,963.7 millones, traducidas en
una cobertura de 4.4 meses de importacion de bienes y servicios, por encima del estandar
internacional Ad-hoc (3 meses).

© Durante el primer trimestre de 2024, la deuda publica de la administracion central se ubicé en US$16.7
mil millones, inferior en 2.8% a lo observado en el afio anterior. La relacién deuda/PIB alcanzé un 43.2%,
menor al dato registrado en el mismo periodo de 2023 (48.5%).

Il. SITUACION FINANCIERA DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

© CALIDAD DE ACTIVOS DEL SISTEMA FINANCIERO

e Para el mes de junio de 2024, los Activos del sistema financiero se mantienen en L1.0 billén', un
aumento interanual del 13.0%.

o Elincremento en los activos del sistema se explica principalmente por el crecimiento del 16.0% en la
cartera de créditos del SBC2

» Morosidad de la cartera crediticia se reduce al 2.2%, respecto del 2.3% de junio 2023.

o Al primer semestre se observa una Cobertura de la cartera crediticia de 211.2 ubicdndose 1.4pp,
inferior a lo observado en 2023, pero siempre sobre el limite normativo3.

1(1,000,000,000,000), también representado como 102,

2Cartera que incluye los créditos desembolsados, créditos interbancarios, entre otros.

3 Res. GES N0.209/08-05-2020"Las instituciones supervisadas deben mantener una cobertura minima del (110%) sobre total de
créditos en mora”.
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© INDICADOR DE LIQUIDEZ DEL SBC
o Exceso de liquidez en el sistema bancario comercial al 30 de junio fue de L22.6 mil millones.
e Elindicede Liquidez total al cuarto mes del arfo fue del 31.7%, inferior al 36.0% observado en junio de
2023, no obstante, el resultado al primer semestre del afo fue superior en 3.7p.p a la banda de
seguridad de liquidez*.

© DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO
e Para el primer semestre del afo, los depésitos del pablico del SF°® contabilizaron L628.6 mil
millones, superiores en 10.8% a lo reportado en el mismo periodo de 2023.
e Las cuentas de ahorro representan el 45.8% del total de las obligaciones depositarias del SF.

© INDICADORES DE SOLVENCIA

e Elindice de Adecuacion de Capital (IAC) de los bancos comerciales se incrementé de 13.3% en junio
2023 a 13.8% en junio 2024, superior al minimo regulatorio del 1.75%° establecido.

» Las sociedades financieras registraron una mejora en su IAC, al aumentar su relacion de 27.3% en
junio de 2023 a 28.6% al finalizar el primer semestre del presente afio.

e Elresultado del IAC del sistema financiero en junio de 2024, se atribuye a una mayor capitalizacion
de las instituciones, principalmente en acciones comunes y aportes por capitalizar en efectivo.

e Considerando los niveles de solvencia registrados, al mes de junio de 2024, el sistema financiero
presenta capacidad para absorber pérdidas, sin poner en riesgo dicha solvencia y estabilidad.

© INDICADORES DE RENTABILIDAD
e ROE SBC: al cierre de junio de 2024, la rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales bajé de
14.9% en junio 2023 a 13.9% asociado al crecimiento del capital y las reservas promedio del 9.8%,
frente a un incremento del 2.3% en las utilidades.
e ROA SBC: La rentabilidad sobre activos se mantuvo en niveles estables: 1.1% en junio 2023; 1.0% en
junio 2024.

Ill. ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERO (OPDF)
© CALIDAD DE ACTIVOS (OPDF)
e Activos totales de las OPDF suman L5.2 mil millones, un aumento anual del 10.0%, producto del
crecimiento del 10.6% en la cartera de préstamos descuentos y negociaciones, respecto al mes de
junio 2023.
e Morosidad de la cartera de las OPDF alcanzé un 7.7%, levemente superior respecto al mes de junio
del 2023 (7.1%).
© INDICADORES LIQUIDEZ (OPDF)
e Las disponibilidades liquidas aumentaron en 8.4%, explicado por el incremento en los depdsitos
y en las obligaciones financieras en el periodo en andlisis.

4 Banda de liquidez establecida (28%).

5 Se consideran Gnicamente las cifras del Sistema Bancario Comercial (SBC) y de las Sociedades Financieras, dado que las demds
instituciones dentro del sistema financiero no captan depésitos del pablico.

® El limite establecido por norma es del 11.75% (incluye IAC minimo de 10% y reserva de conservacion de 1.75%)
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©

INDICADORES DE RENTABILIDAD (OPDF)
ROE OPDF: de 17.7% en junio 2023 a 14.6% en junio 2024, como resultado de una leve disminucién de
las utilidades del ejercicio en 2.3%.
ROA OPDF: la rentabilidad sobre activos también decrecid del 6.8%, al 6.1% en junio de 2024.
Pese a la disminucién interanual observada en ambos indicadores, los resultados sefalan una
rentabilidad favorable para dichas instituciones.

IV. SISTEMA ASEGURADOR

©

CALIDAD DE ACTIVOS

En junio de 2024 los activos del sistema asegurador totalizan L24.0 mil millones, un aumento
significativo del 7.9%, respecto el crecimiento del 5.1% presentado en junio 2023. Lo anterior es
explicado por el aumento en las inversiones financieras y en las primas por cobrar.

Las inversiones financieras representaron el 51.1% del total de activos, mismas que experimentaron
un crecimiento interanual del 8.4%.

La calidad de las inversiones en términos de colocacidn se justifica sobre reglamento normativo, el
cual contiene lineamientos de reservas técnicas y matemdticas. Las reservas técnicas y
matematicas’ aumentaron un 7.4%, (un incremento en las reservas técnicas reduce el riesgo de
insolvencia frente a los siniestros).

INDICADOR DE RENTABILIDAD

ROE Seguros: indice de rentabilidad patrimonial alcanzé un 18.5%, superior al observado en 2023
(16.9%). En 2024, el patrimonio de las comparias aseguradoras sumé L8.0 mil millones, frente al monto
de L774.4 millones en utilidades.

ROA Seguros: la rentabilidad sobre activos se situé en 5.6% en junio de 2024, superior a lo registrado
en 2023 (5.2%).

En junio de 2024, el sistema asegurador mantuvo una solvencia patrimonial de 2.9 veces el
Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS), superior al observado en 2023 (2.7 veces).

V. FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

©

00

El indicador de activos de los fondos de pensiones en junio de 2024 se ubicé en L290.0 mil millones,
un aumento del 8.0%, con respecto a los resultados en junio 2023.

Cartera crediticia aumenté un 17.7% en los institutos publicos.

Las inversiones financieras crecieron un 7.0% al mes de junio de 2024; distribuidas en el sector
privado (53.1%) y el sector publico (46.9%). El instrumento de mayor preferencia es el Bono, con un 58.1%
de participacién, seguido por los Depésitos a Plazo (33.1%).

Los fondos publicos de prevision social mantienen su posicién en el segmento, con el 68.4% del total
de activos.

7 Los

ajustes actuariales en las reservas técnicas obedecen a parémetros prudenciales, ajustados al nivel de riesgo de la cartera.
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VI. RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS

1.8%
Activos totales SF 11,007.0 11,025.0 11,043.8 18.80
1.7%
Cartera SF L643.6 L654.2 L665.0
10.80
§ sz
Cobertura de mora SF (%) 214.4% 214.4% 21.2% -0.03
a.q 1.5%
Depositos SF L613.2 L619.4 L628.6 9.20
Excedente de liquidez del -9.2%
xcedente deliquidezde 127.3 124.9 122.6 M ’
SBC -2.30
. N _— - 5§ 2%
Sistema Financiero indice de Liquidez SBC (%) 32.5% 32.1% 31.7% 0.00
SBC .
3.0%
OPDF IAC SBC (%) 13.2% 13.4% 13.8% 0.00
0.0%
ROA SBC (%) 1.0% 1.0% 1.0%
0.00
-0.7%
ROE SBC (%) 13.9% 14.0% 13.9% (to :
q 2.0%
Activos totales OPDF L5.1 L5.1 L5.2 010
12.5%
Cartera OPDF L3.9 L4.0 L4.5
0.50
0.0%
Mora de Cartera OPDF (%) 7.2% 7.7% 7.7% 0,00
. 2%
Activos totales (L) L24.6 L24.3 L24.0 0,30
. §  -o6%
Obligaciones totales (L) L16.1 L16.1 L16.0 010
. Margen de Solvencia sobre 7.4%
Sistema Asegurador 9 2.7% 2.9% 2.9% 0
el PTS 0.00
Rentabili Patri ial 5.7%
entabilidad Patrimonia 16.8% 17.5% 18.5% o
(%) 0.01
.. . . 7.8%
Siniestralidad retenida 26.5% 32.2% 34.7% 0.03
. 0.7%
Activos totales L283.9 L287.9 L290.0 210
Fondos de Pensiones 'y ’ 1.0%
Cesantias: Plblicos y Inversiones Financieras L210.4 L210.1 L212.1 200 -
Privados .
1.8%
Cartera L47.3 L48.6 L49.4
0.85

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

SF: Sistema Financiero (bancos comerciales, sociedades financieras, un (1) banco estatal y una (1) oficina de representacién.)
SBC: Sistema Bancario Comercial

OPDF: Organizaciones Privadas de Desarrollo Financieras

PTS: Patrimonio Técnico de Solvencia.

8 variacién respecto al Gltimo periodo analizado.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS MUNDIALES

En su actualizacion mas reciente del Informe Perspectivas de la Economia Mundial®, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) mantiene en 3.2% su proyeccion de crecimiento mundial para el
cierre de 2024, respecto a las previsiones realizadas en abril. Sin embargo, la prevision para 2025
se ha revisado al alza, incrementdndose del 3.2% al 3.3%. Las proyecciones para la economia

estadounidense se han ajustado a la baja para
los afios 2024 (2.6%) y 2025 (1.9%), debido a una
moderacion en el consumo. Asi mismo se han
revisado al alza las estimaciones para Ching,
impulsadas por el aumento del consumo
privado y un crecimiento en las exportaciones.
En el caso de América Latina y el Caribe, las
proyecciones para el cierre de 2024 se han
ajustado a la baja, debido a una
desaceleracion econdmica esperada en Brasil,
que pasa del 2.2% al 2.1%, y en México, del 2.4%
al 2.2%. No obstante, para 2025 se prevé un
crecimiento en la region latinoamericana del
2.7%.

La economia mundial ha venido transitando
un ajuste gradual en los niveles inflacionarios.
De acuerdo con las nuevas previsiones de
inflacion se prevé un descenso de 6.8% en 2023,
a 5.8% afinales de 2024, hasta 4.4% al cierre de
2025. Las autoridades del Fondo Monetario
Internacional  (FMI)  advierten de una
desaceleracion en el ritmo de desinflacion
global, atribuida principalmente a un
incremento en los precios de las materias
primas, presente en los primeros meses de
2024, acompanada de una reduccion en los
precios de los insumos energéticos.

Grdfico 1. Previsiones de crecimiento (% del PIB real)
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Grdfico 2. Perspectivas inflacionarias
(variacién % anual)
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® Perspectivas de la economia mundial del Fondo Monetario Internacional (Informe WEO julio 2024).

Comision Nacional de Bancos y Seguros



PANORAMA FINANCIERO INTERNACIONAL Y REGIONAL

En un entorno de elevada incertidumbre respecto a las perspectivas inflacionarias, los bancos
centrales de las principales economias avanzadas han adoptado una postura moderada en

Grdfico 3. Tasas de politica monetaria
implicitas del mercado
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Nota: “Abril” se refiere al 1 de abril de 2024. El

Banco Central Europeo anuncid un recorte de la
tasa de politica monetaria el 5 de junio de 2024.

ZE = zona del euro.

Grdfico 4. indice de condiciones
financieras (desviaciones estandar
respecto a la media)
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10 Grafico N° 3 supone un recorte de 25 puntos bdsicos.
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cuanto al ritmo y ajuste de sus politicas monetarias,
generando una revision a la baja de las expectativas de
recortes'® de tasas de politica monetaria previstos para
2024. En abril de 2024, la Reserva Federal (FED) mantuvo
el rango objetivo de la tasa de politica monetaria entre
el 525% y el 550%, mientras que el Banco Central
Europeo (BCE) ajusté 25 puntos bdsicos en su tasa de
politica monetaria,, fijdndola en 4.25% después de un
periodo prolongado de endurecimiento monetario. Con
la inflacidn comenzando a moderarse, el BCE decidid
iniciar un ciclo de relajacion monetaria. Si bien esta
moderacion ha estabilizado los rendimientos a largo
plazo, en Estados Unidos persisten presiones alcistas
intermitentes vinculadas a cambios estructurales en la
demanda de deuda soberana.

Por su parte los activos de riesgo globales han
experimentado una apreciacion desde los niveles
observados en el primer trimestre de 2024, impulsados
por sélidos resultados empresariales en un contexto de
tasas de interés bajas. En conjunto, las mayores
valoraciones de los bonos empresariales, las medidas
de politica monetaria y el riesgo actual percibido, se
ven reflejados en la tendencia positiva del indice de
condiciones financieras®. Luego de haber alcanzado
su punto maximo en 2022, se observa un relajamiento
gradual en las condiciones financieras de los
principales bloques econdmicos globales, alineado a la
moderacién de las presiones inflacionarias y una
mayor disposicidn de los inversores para asumir
riesgos.

"' Mide la holgura o tensién en las condiciones financieras de un pais o regién. Valores positivos indican condiciones mds restrictivas,
los negativos sugieren condiciones mds laxas.
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Para mayo de 2024, el comportamiento de la actividad econémica, segin la serie original del
indice Mensual de Actividad Grdfico 5. Actividad Econémica Mensual
Econémica ? (IMAE), muestra un (variacién acumulada %)

dinamismo positivo al registrar un
crecimiento de 4.7%, superior en 2.5pp a
lo observado en el mismo mes del ano
anterior. Durante el mismo periodo
analizado la tendencia ciclo (TC) ® 40
resulto inferior a la tendencia original; 30
indicativo de que el comportamiento del
crecimiento subyacente es mayor a las
fluctuaciones ciclicas de corto y mediano

Serie Original Tendencia Ciclo
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con el mes de mayo del 2023, aunado al . ) )
L. . i Fuente: Elaboracién propia con cifras del BCH

actual escenario inflacionario.

Respecto al desempenio, de las actividades econdmicas que mds contribuyeron a la produccién

mensual durante el mes de mayo de 2024 fueron; intermediacidon financiera (4.0%),

telecomunicaciones (0.6%), comercio (0.7%) y construccion privada (0.4%).

Para junio de 2024 la inflacién interanual Grafico 6. Comportamiento inflacionario (variacion
en Honduras se ubico en 4.8%, menor en interanual %)
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Fuente: Elaboracién propia con cifras del BCH

12 Serie Original Variaciéon Acumulada
¥ variacion acumulada que excluye el efecto estacional e irregular.

Comision Nacional de Bancos y Seguros 10



El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) para el tercer bimestre de 2024 se
posicioné en US$6,963.7 millones, lo que permitié alcanzar una cobertura de 4.4 meses de
importacién de bienes y servicios registran, por encima del estandar internacional Ad-hoc (3
meses). Lo anterior significé una disminucién de US$950.1 millones en comparaciéon al afo
anterior, explicado principalmente por la venta de divisas para importacion de combustible
US$628.9 millones, pago por servicio de deuda US$631.6 millones y otros egresos US$42.3
millones. El egreso de divisas fue menor en 0.8% en comparacion a la misma fecha del afo
anterior; los agentes cambiarios tuvieron un ingreso de divisas menor en 3.1% en comparacion
al aflo anterior*.

Sobre el apartado fiscal y de acuerdo con las cifras disponibles de la Secretaria de Finanzas,
hasta mayo de 2024, los ingresos del Sector Plblico No Gréfico 7. Balance Fiscal Neto SPNF
Financiero (SPNF) ascendieron a L108.5 mil millones, En miles de millones de Lempiras
superior en 14.5% a lo contabilizado en el mismo periodo
del ano 2023, impulsados por unincremento del 9.1% enlos .,

ingresos tributarios, manteniéndose la partida tributaria oo

como el principal componente del total de ingresos con el Zzzzzz

59.9%. Por el lado de las erogaciones, al mes de mayode .00

2024, el gasto total del SPNF fue de L96.0 mil millones, = *o®°

destinando entre enero-mayo, el 92.2% a gasto R may-23 may-24
corriente. El resultado del balance fiscal del SPNF al cierre  Fuente: Departamento de Andlisis Econémico

de mayo de 2024, resulté en un superdvit de L1256 mil Y Estabilidad Financiera con cifras de
. Secretaria de Finanzas.
millones.

M Ingresos Netos M Gastos Netos Balance Neto

El comportamiento de la deuda piblica en la administracién central, al cierre del primer
trimestre de 2024 registr6 un saldo de US$16,421.7 g,4fico 8. Evolucién Deuda Piblica de Ia

millones, registrando una disminucion del 2.8% respecto Administracién Central

al endeudamiento observado al cierre de 2023 (Millones de US$)
(Us$16,667.8), explicado principalmente por pagos m— Douda nfermna =Dy Extema
realizados a diferentes acreedores internacionales y a la 2000 oo
banca comercial nacional. A nivel de composicion, la EZZZZZ oo
deuda publica total a inicios de 2024 se conformd en un ;40 0%
50.4% por deuda externag, y resto por instrumentos de 0.00 -50%
financiamiento interno (49.6%). En términos relacién | 20;2 | Zo; | 202'! | !o!! IV20|24

Deuda/PIB al cierre del primer trimestre 2024 se ubicé en
. . . . Fuente: Departamento de Andlisis Econémico
o,
43.2%, inferior a lo observado al mismo periodo de 2023 y Estabilidad Financiera con cifras de
(48.5%). Secretaria de Finanzas.

' Cifras del BCH: https://www.bch.hn/estadisticos/EF/LIBRES/RES%2027 _6_2024.pdf
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2.1Calidad de Activos

El sistema financiero alcanzé activos por L1.0 billon al cierre de junio 2024, un 13.0% superior
(L120.1 mil millones) a lo registrado en junio de 2023.

Durante el periodo evaluado la cartera crediticia total del Sistema Financiero™ ascendio a
L665.1 mil millones, un aumento del 16.0% con relacion al mes de junio de 2023, explicado
principalmente por la dindmica del crédito en el sistema bancario comercial (SBC). A la fecha,
esta cartera crediticia representa el 64% del total de los activos. En esa lineq, el SBC concentro
durante el primer semestre de 2024, el 95% de la cartera crediticia del SF (L632.2 mil millones)
destinados principalmente a la propiedad raiz (24.5%); comercio (14.6%); consumo (15.0%);
industrias (9.9%); servicios (9.0%); y tarjetas de crédito (8.7%), actividades que en conjunto
representan 81.6% del total del portafolio de créditos de este segmento.

Con relacién a los principales indicadores de calidad de cartera, el indice de morosidad de la
cartera se situé en 2.2%, menor al 2.3% registrado en igual fecha del afio anterior; este
descenso en el indice de mora” se debe a que el crecimiento del saldo de cartera en mora
(12.5%) fue inferior al crecimiento del saldo de la cartera crediticia total (16.0%).Por su parte, el
indice de cobertura disminuyé del 212.6% al 211.2%, producto de un mayor crecimiento de la
cartera crediticia en riesgo (8.9%) frente a la evolucién de las estimaciones por deterioro de
cartera crediticia (8.2%). Los indicadores anteriores mantienen registros aceptables en la gestion
de riesgos financieros y en la solidez del sistema financiero hondurefio.

El efecto del sector bancario comercial en la dindmica de estos indicadores es notable, tal
como lo demuestra el indice de morosidad de cartera del 2.2% (igual al mismo mes del afio
anterior), en tanto su cobertura disminuyé del 214.7% al 212.6% en junio de 2024. El descenso en
la morosidad se atribuye al aumento del 16.1% en los saldos de la cartera crediticia (por L87.8 mil
millones, acomparado también de un incremento en la cartera en mora del 13.2% (L1.5 mil
millones). Por otra parte, el resultado de la cobertura se deriva del crecimiento, en menor
proporcién, en las estimaciones por deterioro de cartera crediticia por L1,662.2 millones (8.2%).

5 El sistema financiero esta conformado por quince (15) bancos comerciales, nueve (9) sociedades financieras, un (1) banco estatal
y una (1) oficina de representacién.

16 Saldo de cartera de créditos consolidados del Sistema Financiero.

7 Mora de Cartera Crediticia/Cartera Crediticia Total.
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Las sociedades financieras de Honduras reportan una reduccion en el indice de morosidad de
su cartera del 2.6% en junio 2023, a 2.3% en junio 2024, este resultado se atribuye principalmente
a que el aumento de la cartera crediticia total del 24.4%, fue mayor al crecimiento de la cartera
morosa (9.4%). En junio de 2024 se observé una disminucion en indice de cobertura de las
sociedades financieras al caer de 247.9% al 243.5%, explicado por el incremento del 11% en la
cartera crediticia en riesgo (L45.6 millones), en contraste con un menor incremento porcentual
en las estimaciones por deterioro de la cartera crediticia (9.1%).

De acuerdo con las cifras reportadas por BANHPROVI en el primer semestre de 2024, la mora
se mantiene baja, mientras la cobertura disminuyé, aunque siempre por encima del minimo
regulatorio. El indice de morosidad aumenté marginalmente, pasando del 1.8% al 1.9%, pero
continGa bajo, debido a que el incremento en el monto total de la mora de cartera (7.3%), se
ubicd por encima del crecimiento de la cartera crediticia total (0.3%). Ademads, el indice de
cobertura disminuyd de 206.4% en junio de 2023 a 172.4% en mismo periodo de 2024; no obstante,
éste se mantuvo por encima del minimo requerido.

2.2 Indicadores de Liquidez

Al 30 de junio de 2024, el exceso de liquidez presente en el sistema bancario comercial, como
resultado del diferencial entre el indice de liquidez total del dia™® (31.7%), y la banda de seguridad
de liquidez (28%), multiplicado por el saldo de los depésitos totales del publico, fue de L22.6 mil
millones. Elindice de Liquidez total diario afinales de junio de 2024 fue del 31.7%, inferior al 36.0%
que se registré en el mismo mes del afo anterior, pese a esta disminucion, permanece por
encima de la banda de seguridad establecida.

2.3 Depositos Sistema Financiero™

En junio de 2024, los depésitos totales del SF (se considera solamente SBC y sociedades
financieras) sumaron L628.6 mil millones, un 10.8% superiores al registrado en el mismo
periodo de 2023. Durante el periodo analizado las cuentas de ahorro mantienen su posicion
como el producto o servicio mds significativo, equivalente al 45.8% del total de las obligaciones
depositarias.

18 Relacion entre los Activos liquidos totales/Depésitos totales.
¥ Incluye solamente los depositos de Bancos Comerciales y Sociedades Financieras.
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Con respecto a la variacion interanual de los saldos, para el mes de junio de 2024, los otros
depobsitos® se posicionaron como los de mayor crecimiento, con un 26.5% (L859.1 millones);
seguido de los depésitos a plazo con un aumento del 21.2% (equivalente a L37.8 mil millones);
por su parte el saldo de las cuentas de cheque crecié un 7.8% (L8.8 mil millones), y por dltimo los
saldos de las cuentas de ahorro con un 5.0% (L13.7 mil millones).

Grdfico 8. Depésitos del Piblico del Sistema Grdfico 9. Obligaciones Depositarias por
Financiero (En millones de Lempiras) tipo de depésito (En millones de Lempiras)
628,578.5

sl
jun-24 215,942.5

4,100.3

274,096.5
jun-23 178,186.8

3,241.2

iun-23 iun-24 B Depésito de Ahorro W Depésito a Plazo Depbsito de Cheques Otros Depositos

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

2.4 Indicadores de Solvencia

Para junio de 2024, el indice de Adecuacién de Capital (IAC) de los bancos comerciales se
increment6 de 13.3% en junio de 2023 a 13.8%. Se destaca el aumento en el saldo de los recursos
de capital por L8,324.2 millones (10.7%), y dentro de éstos, el
incremento del capital primario (Acciones Comunes, L3,770.6
millones) y del capital complementario (Utilidades de anos
anteriores, 14,638.6 millones). Por su parte, los activos
ponderados por riesgo crecieron un 7.2%, respecto del mismo
mes del afo anterior.

Las instituciones supervisadas
registran indicadores de

adecuacion de capital
superiores al minimo (11.75%)

Las sociedades financieras registraron una mejora en su indicador de adecuacion de capital,
al aumentar de 27.3% a 28.6%. Este aumento se derivo principalmente del alza de los recursos
de capital por L1,262.2 millones (26.8%), impulsado por el incremento de capital en Acciones
Comunes y Aportes por Capitalizar en Efectivo.

20 Otros depbsitos: Contratos de capital reducido, Depésitos a plazo vencido, Dep6sitos restringidos, Cuotas anticipadas, Bancos del
exterior, Costo financiero por pagar.
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Por su parte, el indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco Hondurefio para la Produccién
y la Vivienda (BANHPROVI) aumenté en 1.9 p.p., explicado por el crecimiento del 5.2% en los
recursos propios (L524.2 millones); por otra parte, en junio de 2024, los activos ponderados por
riesgo registraron un aumento del 3.7% (L282.2 millones), principalmente en los ponderados al
100.0%.

2.5 Indicadores de Rentabilidad

La rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales se redujo de 14.9% en junio de 2023 a
13.9% en el primer semestre de 2024, explicado principalmente por el mayor crecimiento del
capital y reservas promedio (Gltimos 12 meses) del 9.8% (L6,133.0 Y —
millones); en tanto que las utilidades (anualizadas) presentaron un SRR SRR
aumento del 2.3% (L217.1 millones). La rentabilidad sobre activos se [EESEIREEUCEUCREEEERIELS
mantuvo prdcticamente estable (1.1%, 2023; 1.0%, 2024). estables.

Las Sociedades Financieras experimentaron una disminucion en la rentabilidad patrimonial,
del 16.5% en junio de 2023 al 15.0% en el mismo periodo en 2024. De igual forma, la rentabilidad
sobre activos descendi6 del 3.8% al 3.5%.

En el caso de BANHPROVI, la institucién reportd una rentabilidad patrimonial (ROE?) del 4.8%,
inferior respecto al mismo mes del afo anterior (5.2%). El resultado en el rendimiento patrimonial
observado en el primer semestre de 2024 se ve explicado por el crecimiento del saldo de capital
y reservas promedio (5.6%), superé el rendimiento de las utilidades anualizadas, mismas que
reportaron una reduccidn del 1.6% respecto al mismo periodo del 2023. En contraste, la
rentabilidad sobre activos (ROA) fue del 3.9%, incrementdndose respecto de junio 2023 (3.7%).

3.1Calidad de Activos

En junio de 2024, los activos de las Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero
alcanzaron la cifra de L5.2 mil millones, con un incremento del 10.0% (L475.5 millones) con
respecto a lo registrado en junio de 2023, explicado por el incremento interanual del 10.6% (L398.5
millones) en portafolio de préstamos, descuentos y negociaciones.

2 Utilidades/Capital
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El indice de morosidad? de la cartera de créditos fue del
7.7% en junio de 2024, superior al 7.1% registrado en la
misma fecha del afio pasado. Lo anterior se atribuye al
crecimiento interanual del 20.1% en el volumen de la cartera
morosa (L58.1 millones), que fue superior a la evolucién de las
cartera crediticia (10.9%). Por su parte, la cobertura se
mantuvo en 103.9%, inferior al nivel registrado en junio de
2023 (107.3%).

Al cierre de junio 2024, el indice
de morosidad de cartera en las
OPDF fue del 7.7%.

3.2Indicadores de Liquidez

Las disponibilidades liquidas de las OPDF ascendieron a L718.9 millones en junio de 2024, un
aumento interanual de 8.4% (L55.8 millones). Lo anterior es producto del aumento en los
depésitos del publico y en las obligaciones financieras con entidades nacionales.

Los depésitos alcanzaron la cifra de L1.4 mil millones, con un aumento del 5.9% (L79.6 millones)
con relacion al mes de junio de 2023. Este incremento se refleja en los depositos de ahorro con
un 6.1% (L59.9 millones), seguido de los depésitos a plazo con 5.2% (L18.6 millones), mientras que
los otros depdsitos registraron un incremento de un L1.0 millon.

3.3 Indicadores de Rentabilidad

Las utilidades del ejercicio en las OPDF experimentaron una baja del 2.3% (L3.8 millones),
asociado a la reduccion en el indice de rentabilidad
patrimonial al pasar de 17.7% al 14.6%. Asimismo, la
rentabilidad sobre activos se redujo del 6.8% en junio de 2023
a 6.1% en junio del presente afo. En términos de solvenciaq,
esta se mantuvo significativa y estable, al registrar un indice
del 44.9%, superior al 42.4% observado en junio de 2023.

Solvencia de Ilas OPDF se

mantiene estable en junio de
2024: 44.9%

22 Relacion entre las variables “Cartera en mora/Cartera crediticia total”
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4.1Calidad de Activos

Al cierre de junio de 2024, los activos Gréfico 10. Evolucién de Activos Sistema Asegurador

totales del sistema asegurador

ascendieron a |.24 o mil mi"ones . Activos MN Activos ME Total Activos

superiores en 7.9% (L1.8 mil millones) en 300000 22,9635 masys 240098
25,000.0 19,364.6 21179.4 ,

comparacién con lo registrado en junio de 54000

2023. Este incremento se refleja en las 50000

inversiones financieras, especialmente en ‘23222 . . . . .
valores emitidos por diversas instituciones,

seguido del crecimiento en las primas por
cobrar yen otros valores. Fuente: Departamento de Andlisis Econdémico y Estabilidad Financiera

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

La composicion de los activos revela que las inversiones financieras representaron el 51.5% del
total de activos y alcanzé L12.3 mil millones, con un aumento del 8.4% (L954.9 millones), respecto
al mismo mes del aino anterior. Este aumento es explicado por el mayor volumen de inversiones
en valores emitidas por instituciones financieras nacionales, que ascendieron a L1.4 mil millones.
El segundo rubro en importancia fueron las primas por cobrar, que totalizaron L4.7 mil millones,
con una participacion del 19.6% sobre el total de activos, seguido de las deudas a cargo de
Reaseguradoras y Reafianzadoras que alcanzaron los L4.0 mil millones, representando un 16.7%
del total de activos.

4.2 Pasivos

En junio 2024, las obligaciones totales de las aseguradoras alcanzaron L16.0 mil millones,
donde las reservas técnicas y matemdaticas experimentaron un crecimiento del 7.4%, al cerrar
en L7.4 mil millones en junio de este afio (L6.9 mil millones en junio de 2023). Este aumento se
manifiesta en los seguros: vida colectiva, salud y
hospitalizacion y vehiculos automotores. En cuanto
al volumen de reservas para siniestros, este alcanzé
los L2.9 mil millones, resultando en un incremento del
3.6% en comparacién con junio de 2023 (L2.8 mil
millones).

Las reservas técnicas y matematicas

representan el 46.1% del total de pasivos
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4.3 Indicadores de Rentabilidad

Al cierre de junio 2024, las compaﬁlas Grdfico 11. Rentabilidad Patrimonial

aseguradoras reportaron utilidades por sistema Asegurador

L774.4 millones, un aumento del 14.6% (L98.6 m— Utilidad Neta Patrimonio Rentabilidad Patrimonial
millones), en comparacién con los 50000 250%
registrados en junio 2023 (L675.8 millones); 2

en consecuencia, el indice de rentabilidad =~ 7*° comm HE 2%

patrimonial fue del 18.5%. Por su parte, las
primas netas experimentaron un
incremento del 11.4% (L934.8 millones), al ., oo
superar los resultados obtenidos en junio
del aio anterior. Asimismo, la siniestralidad 10000 . ] - . . s.0%
disminuyd un 10.4% (L317.8 millones),
mientras que los ingresos financieros
aumentaron en 30.5% (Lm_3 miIIones). Fuente: Departamento Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

5,000.0 12.8% 15.0%

jun-20 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24

-1,000.0 0.0%

El patrimonio del sistema asegurador ascendié a L8.0 mil millones, equivalente al 33.4% de los
activos totales (33.8% en junio de 2023), con un incremento interanual del 6.5% (L488.4
millones), el cual se atribuye a un aumento de L584.5 millones en los resultados acumulados
durante el ejercicio econdmico del 2023. El conjunto de companfias aseguradoras mantuvo una
solvencia patrimonial de 2.9 veces el Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS) en junio de 2024,
similar al registrado en 2023 (2.7 veces).

4.4 Siniestralidad

La siniestralidad retenida representé un 34.7% del riesgo retenido por las compaiiias
aseguradoras, menor a la representacion observada en junio de 2023 (35.9%), no obstante, las
companfias aseguradoras continuaron con la indemnizacion de diferentes siniestros. Lo anterior
se explica por un crecimiento interanual en el volumen de las primas netas retenidas (15.2%), en
comparacién con el aumento en los siniestros netos retenidos (11.2%). Segin el reporte global de
siniestros los pagos o liquidaciones ascendieron a L3.4 mil millones, con un 34.0% en seguros
contra accidentes y enfermedades, el 32.0% en seguros generales y un 24.9% en seguros de vida
(un 29.7% en junio de 2023).

Por su parte, el volumen de primas cedidas a los reaseguradores aumenté un 8.0% (L350.9
millones), lo que representd en junio de 2024 un 51.7% de las primas netas (inferior al 53.3% de
junio de 2023).
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Gradfico 12. Composicién porcentual de los Activos En junio de 2024, el total de activos
alcanzé la cifra de 1290.0 mil
millones, destacando la

participacion de los Institutos

Pablicos de Prevision Social (IPPS)

con el 68.4% y, dentro de éstos, el
IPP's INPREMA con el 32.0%, seguido de
INJUPEMP (21.9%), IHSS (21.8%) e IPM
(21.6%). En el caso del perfil privado,
AFP Atlantida es el mds representativo
del total, con una cuota de mercado
68.4% del 57.8%, seguido de AFP FICOHSA
(201%). Por su parte, los activos del
Régimen de Aportaciones Privadas
(RAP2) representaron el 12.3% de la
composicidén total en el sistema.

AFP's

= RAP

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Grdfico 13. Evolucion de Activos
(En millones de Lempiras)

Institutos PUblicos de Previsiéon Administradoras Privadas B RAP

— 0
§ ] En general los activos crecieron un
g ] 8.0% interanual. De manera
< desagregadaq, los fondos de privados
§ g § § experimentaron un crecimiento del
3 5 8 " 10.9%, el RAP un 9.3% y los institutos

publicos crecieron un 7.0%,

jun-23 iun-24
Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Fuente: Sistema Interno de la CNRS

% se considera al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) dentro de este sector, considerando su naturaleza social en términos de
captacion de fondos efectuados para pensiones y cesantias.
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Las inversiones financieras alcanzaron L212.1 mil millones en junio de 2024, registrando un
crecimiento del 7.0%, inferior al 18.4% observado en junio de 2023. La diversificacion del riesgo se
observa equilibrada, destinando L112.7 mil millones al sector privado (53.1%) y L99.4 mil millones
al sector publico (46.9%). En cuanto a la composicién de los instrumentos de inversién, los bonos
representan el 58.1% del total (L123.2 mil millones), seguidos por los depdsitos a plazo con un 33.1%
(L70.3 mil millones), y el restante 8.8% se encuentra en instrumentos diversos.

Por otro lado, la cartera crediticia del segmento previsional evidencié un incremento
generalizado del 18.4% (L7.7 mil millones) respecto al mismo periodo de 2023. Los institutos
pUblicos de prevision resultaron ser los mds representativos, con un crecimiento interanual del
17.7% (L6.1 mil millones).

Grdfico 14. Evolucioén de las Inversiones Financieras Grdfico 15. Evolucién de la Cartera Crediticia
(En millones de Lempiras) (En millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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