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En el Informe de Coyuntura se exponen los principales aspectos del escenario
econdmico actual y del Sistema Financiero Nacional supervisado por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros hasta febrero de 2024, abarcando los
acontecimientos mds relevantes del primer bimestre del afio. La preparacion del
informe fue coordinada por la Gerencia de Estudios Econédmicos, Regulacion,
Competencia e Innovacién Financierqg, a través del Departamento de Andlisis
Econdmico y Estabilidad Financiera.
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. COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA

© De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) las perspectivas econémicas de la regién se
revisaron a la baja, con un crecimiento estimado del 2.0% % en 2024 y del 2.5% en 2025. La modesta
expansién econémica regional prevista para 2024, se encuentra expuesta a multiples riesgos, no sélo
debido a las condiciones mundiales, sino también a temas estructurales, como los bajos niveles de
acumulacién de capital, la desaceleracion de la productividad y el relevo generacional.

© Enelplanointernacional,en su Gltimo Informe de Estabilidad Financierapublicado en abril, el FMI sefiala
cierto optimismo en los mercados financieros globales debido a la expectativa de una flexibilizacion de la
politica monetaria mundial, con tasas de interés mds bajas y un aumento del 20% en los mercados de
acciones.

© En2023, el Banco Central Europeo (BCE) incrementd las tasas de interés a un menorritmo que la Reserva
Federal estadounidense. Al igual que en Estados Unidos, la inflacién en la zona del euro ha comenzado a
moderarse, loque ha llevado al BCE a considerar una flexibilizacion de su politica monetaria en2024. Ambos
bancos centrales han reducido sus tasas de interés en respuesta a la moderacién en las expectativas
inflacionarias para este ano.

© A nivel regional, los paises centroamericanos mantuvieron estables sus TPM exceptuando a Costa Rica
que ajustd a la baja su politica monetaria a inicios de 2024.

© En cuanto a los flujos externos, Costa Rica y Guatemala vieron aumentos en sus RIN, mientras que
Hondurasy RepublicaDominicanaexperimentarondisminuciones. No obstante, la mayoria de los paises
mantienen reservas suficientes para cubrir al menos tres meses de importaciones, segln el estdndar del
FML.

© La actividad productiva nacionalinicié 2024 con un crecimiento de 4.8%, el registro mas alto desde
octubre de 2022 (4.9%). A enero la produccién nacional, medida a través del IMAE continGa por la senda de
crecimiento, registrando una variacioninteranual mayor en 2.3p.p respecto almismo mes del afio anterior.

© Lainflacién interna se situé en 4.5% en febrero de 2024, menor en 5.3 p.p a la observada en 2023 (9.8%),
situdndose dentro del rango de toleranciade mediano plazo establecido por la autoridad monetaria (4.0%
+1.0p.p).

© A febrero de 2024 las reservas internacionales se redujeron en 11.5% vs 2023, cerrando en U$$7,334.0
millones, con una cobertura de 4.9 meses de importacion de bienes y servicios, menor a la observada en
el mismo bimestre de 2023 (5.5 meses).

© Alcierrede 2023, ladeuda publicade laadministracion central experimenté unareduccion interanual del
0.9%, situdndose en US$16.6 mil millones, con un ratio Deuda/PIB del 48.0%.

Il. SITUACION DEL SISTEMA FINANCIERO

© CALIDAD DE ACTIVOS DEL SISTEMA FINANCIERO
o AfebrerolosActivosdel sistema financiero se mantienen enL1.0 billébn, un aumento interanual del 14.0%.
e Elincremento en los activos del sistema se explica por el crecimiento del 17.6% en la cartera de créditos
del SBC.

'Cartera que incluye los créditos desembolsados, créditos interbancarios, entre otros
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e Morosidad de la cartera crediticia se reduce al 2.1%, respecto al 2.2% en febrero de 2023.
e Parafebreroseobservauna coberturadelacarteracrediticiade 214.4, ubicdndose 30.6p.p, inferiora lo
observado en 2023, pero siempre sobre el limite normativo?

© INDICADOR DE LIQUIDEZ DEL SBC
e Excesode liquidez en el sistema bancario comercial al 29 de febrero fue de L27.3 mil millones.
« Elindicede Liquideztotal alsegundomes del afio fue del 32.5%, inferior al 37.7% observado enfebrero de
2023, no obstante, el resultado al primer bimestre del afio es superior en 4.5p.p a la banda de seguridad
de liquidez’.

© DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO
e Para el primer bimestre del aiio, los depésitos del piblico del SF* contabilizaron L613.2 mil millones,
superiores en un 12.7% a lo contabilizado en el mismo periodo de 2023.
¢ Las cuentas de ahorro representan el 45.6% del total de las obligaciones depositarias del SF.

© INDICADORES DE SOLVENCIA

e Elindice de Adecuacion de Capital (IAC) de los bancos comerciales disminuyé de 13.3% a 13.2% en
febrerode este afio, no obstante las instituciones financieras mantienen niveles de solvencia superiores
al minimo (11.75%)° establecido.

* Enelsegundomesdelafo, las sociedades financieras registraron una mejoraen sulAC,alaumentar de
28.9% al 30.2%.

e Elresultado del IAC en el sistema financiero a febrero de 2024, se atribuye a una mayor capitalizacion
de las instituciones, principalmente en acciones comunes.

» Dados los niveles de solvenciaregistrados en febrero de 2024 (13.2%), que se sitian por encima de los
requisitos minimos establecidos (11.75%), y asi mismo considerando el monto de los recursos propios de
las instituciones (Capital), al segundo mes del afio, el sistema financiero mantiene una adecuada
capacidad para absorber pérdidas sin comprometer su solvencia ni estabilidad.

© INDICADORES DE RENTABILIDAD
e ROE SBC: al cierre de febrero de 2024, la rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales bajoé de
14.6% a 13.9% en 2023 asociado al crecimiento del capitaly las reservas promedio en un 9.3% vs un
incremento del 4.3% en las utilidades.
e ROA SBC: La rentabilidad sobre activos se mantuvo estable al 29 de febrero (1.1%, 2023; 1.2%, 2024).

Ill. ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERO (OPDF)

© CALIDAD DE ACTIVOS (OPDF)
e Activos totales de las OPDF suman L5.1 mil millones, un aumento anual del 9.4%. El mayor crecimiento
de estos activos se observa en el rubro de préstamos, descuentos y negociaciones, con un incremento
del14.6%, respecto a febrero de 2023.

2 Limite normativo 110%

3 Banda de liquidez establecida (28%).

4 Se consideran Gnicamente las cifras del Sistema Bancario Comercial (SBC) y de las Sociedades Financieras, dado que las demds
instituciones dentro del sistema financiero no captan depdsitos del publico.

5 El limite establecido por norma es del 11.75% (incluye IAC minimo de 10% y reserva de conservacién de 1.75%)

Comision Nacional de Bancos y Seguros 5



e Morosidad dela cartera de las OPDF se reduce al7.2%, inferior en un punto porcentualrespecto afebrero
2023.

© INDICADORES LIQUIDEZ (OPDF)
e Lasdisponibilidades liquidas se redujeronen un16.2%, explicado por elimpulso en la cartera de créditos
en el periodo analizado y la cancelacién de obligaciones financieras con instituciones nacionales.

© INDICADORES DE RENTABILIDAD (OPDF)
e ROE OPDF: de 19.1% en febrero 2023 a 16.0% en febrero 2024, resultado de una leve disminucién de las
utilidades del ejercicio en un 1.4%.
e ROA OPDF: |la rentabilidad sobre activos también decrecid, pasandodel 7.5% al 6.8% en febrero de 2024.
e Pese a la disminucién observada en ambos indicadores, los resultados sefialan una rentabilidad
favorable para dichasinstituciones, debido a que se mantienen por encima del promedio mensual del
altimo ario (ROE 15%; ROA 6.5%).

IV. SISTEMA ASEGURADOR

© CALIDAD DE ACTIVOS

o En febrero de 2024 los activos del sistema asegurador totalizan L24.6 mil millones, un aumento
significativo del 9.3%. vs el crecimiento del 5% presentado en febrero 2023. Lo anterior es explicado por el
aumento en las inversiones financieras.

e Lasinversionesfinancieras representaron el 50.9% del total de activos, mismas que experimentaronun
crecimiento interanual del 11.5%.

e Lacalidadde las inversiones en términos de colocacion se justifica sobre reglamento normativo, el cual
contiene lineamientos de reservas técnicas y matematicas. Las reservas técnicas y matematicas ®
aumentaronun 8.5%, (un incrementoen las reservas técnicas reduce el riesgo de insolvencia frente a los
siniestros).

© INDICADOR DE RENTABILIDAD
» ROE Seguros:indice de rentabilidad patrimonial alcanzé un16.8%, mayor al observado en 2023 (14.0%). En
2024, el patrimonio de las comparnias asegurados sumé L8.2 mil millones, frente a un L1.4 mil millones de
utilidades. La rentabilidad segun la actividad del primer bimestre de 2024 resultd favorable para el perfil
asegurador.

V. FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

El indicador de activos de los fondos de pensiones al primer bimestre de 2024 se ubicé en L283.9 mil
millones, un aumento del 8.1%, con respecto a los resultados de febrero 2023.

Cartera crediticia aumenta un 8.1% en los institutos pUblicos.

Las inversiones financieras aumentan un 11.3%.

Los fondos publicos de prevision social lideran el segmento con el 68.5% del total de activos.

000 O

6 Los ajustes actuariales enlas reservas técnicas obedecen a pardmetros prudenciales, ajustados al nivel de riesgo de la cartera.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA REGION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Durante el afo 2023, la region de América Latina y el Caribe experimenté una marcada
desaceleracion econémica, registrando un crecimiento del 2.3%, tras haber registrado tasas
de crecimiento del 7.3% en 2021y del 43% en 2022. El resultado al cierre de 2023 estuvo
influenciado por las presiones inflacionarias, condiciones monetarias restrictivas y la incidencia
de fendmenos meteorologicos adversos, que en conjunto afectaron el dinamismo econdmico
regional.

De acuerdo conel Gltimo pronostico del FMI’, las previsiones de crecimiento para ALC en 2024
se han ajustado a la baja, pasando de 2.3% en 2023, a 2.0% para 2024, con perspectivas de
Grdfico 1. Previsiones para América Latina y el crecimiento del 2.5%y 2.7% para 2025y 2026.
Caribe (% del PIB real) El pronéstico del FMI para América Latina y el

10 Caribe, es bajo con relacién al de otras
regiones del mundo, e insuficiente para
impulsar la prosperidad en la region. Si bien los
efectos persistentes de la restriccion monetaria
adn vigentes en varios paises continuardn

7.3
4.2

2.3 20 2.5 influyendo en el crecimiento a corto plazo, se

. . . espera que su impacto se reduzca con el

0 tiempo. El buen manejo de la inflacién ha sido

2021 2022 2023 2024 2025 un punto positivo en la region, y es el reflejo de
décadas de reformas macroeconé4micas.

IN

N

Fuente: WEOQ, FMI, abril 2024.

La inflacion regional en 2023, excluyendo unos pocos paises, se ubicé en el 3.5%, comparado
con el 5.7% de los paises de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE). Conladisminucién delainflacién, se prevé que los bancos centrales reduzcan las tasas
de interés, lo que facilitaria el aumento de la inversidn. Asi la modesta expansidon econémica
regional prevista para 2024, se encuentra expuesta a multiples riesgos, no sélo debido a las
condiciones mundiales, sino también a temas estructurales que no han sido resueltos, como los
bajos niveles de acumulacién de capital, la desaceleracion de la productividad y el relevo
generacional.

7 perspectivas de la economia mundial, abril de 2024 (imf.org)
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PANORAMA FINANCIERO INTERNACIONAL

De acuerdo con el dltimo Informe de Estabilidad Financiera® del FMI, eloptimismo observado en
los mercados financieros a principios de 2024 se debe a la expectativa de una flexibilizacion
de la politica monetaria mundial, ante la posibilidad de que la desinflacion global esté
entrando en su fase final. Esto ha provocado una disminucién generalizada de las tasas de
interés a nivel global, un aumento del 20% en los mercados de acciones y una reduccién
significativa en los diferenciales de la deuda empresarial y soberana.

Los inversionistas y los bancos centrales anticipan una relajacién de la politica monetaria en los
proximos trimestres de 2024, entendiendo que las alzas de tasas de los Ultimos dos afos han
creado condiciones suficientemente restrictivas para controlar la inflacién. Aunque las
fragilidades del sistema financiero mundial evidenciadas porlas quiebras bancarias en Suiza
y Estados Unidos en marzo de 2023 fueron mitigadas, el proceso de desinflacion ain enfrenta
desafios financieros a corto plazo que podrian complicar su fase final. Pese a lo anterior, los
riesgos para la estabilidad financiera a corto plazo se han reducido, y la amenaza de un
deterioro en el crecimiento econémico mundial es menor en la actualidad.

A nivel regiondl, |CIS TCISGS de PO“tiCG Grdfico 2. TPM Regional (porcentaje)
Monetaria en Centroamérica permanecieron
. Costa Rica Guatemala
estables. Guatemala, Honduras, Nicaragua y e HoNGlUTGS Nicaragua
B . L. . RepUblica Dominicana

Republica Dominicana mantuvieron sus tasas | 4
sin cambios en 5.0% 3.0% 7.0% y 7.0% s v — S 7.00

o o . 7.00
respectivamente. En tanto CostaRicaredujosu = s.00 / o ——— s
TPM en 0.25 p.p en enero de 2024, situdndolaen = 40 P, :zz

—~ '

5.75%, manteniéndola sin cambios en febrero. 200
La mayoria de los paises mantienen sus tasas =~ *® 5 5
de politica monetaria (TPM) estables con el fin ror2 sors sona
de estimular la inversidn y el consumo. Sin
embargo, Costa Rica, ajusta su politica
monetaria para abordar desafios especificos, como la contencién de la inflacién o el estimulo
del crecimiento econémico. Finalmente, sobre el apartado de flujos externos en la region, a
febrero se observé unincremento interanual en las Reservas Internacionales Netas de Costa
Rica (60.6%) y Guatemala (3.3%); por el contrario, en Honduras y Republica Dominicana
disminuyeron en 11.5% y 9.1% respectivamente. No obstante, los paises centroamericanos
mantienen RIN suficientes para cubrir al menos tres meses de sus importaciones®, en linea con
el umbral minimo definido por el FMI.

ene
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Fuente: Con cifras del SECMCA, febrero 2024.

8 https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global -financial-stability-report-april-2024
97 Se exceptlan Panamd con 1.46 meses a septiembre y El Salvador con 2.20 a enero de acuerdo las cifras disponibles.
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De acuerdo con el entorno doméstico, en el primer mes de 2024, el resultado de la actividad
econémica hondureiia segan la serie original del indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE), contintia por la senda de crecimiento al registrar una variacién acumulada del 4.8%,
el resultado mas alto desde hace catorce meses', marcando un comienzo positivo respecto al
mismo mes de 2023.

La evolucidn subyacente del IMAE observada a Gréfico 2. Actividad Econémica Mensual
principios de ano en la serie Tendencia Ciclo (variacién acumulada %)
(TC)™, se situd por debajo de la serie original, ondoncia dido e S Originl

donde las fluctuaciones ciclicas y estacionales oo

de largo plazo tuvieron poca influencia 7.0

resultado de la actividad econdémicareal. Lo 7 | 50 (2]
anterior atribuido a mejores condiciones de 40

financiamiento paraincentivar la producciony =~ >

el consumo; asi como a la estabilidad en los 10 [ 20

ingresos de los hogares, las remuneraciones y o0 bne mar may jul sep nov bne mar may Jul Sep Nov bnb
las remesas familiares, lo que en conjunto 2022 2023 204
impulsé la demanda interna de bienes y

servicios a inicios de 2024. Fuente: Cifras del BCH

Entre las actividades econdémicas que mds contribuyeron a la produccién mensual durante el
mes de enero de 2024 sobresalen; Comercio; Construccion Privada; Telecomunicaciones;
Industria Manufacturera; Transporte y Almacenamiento; y, Hoteles y Restaurantes. En tanto,
Industria Manufacturera, recuperd sus niveles de produccién, al crecer 2.4% (luego de un
episodio contractivo durante 2023), determinada por la mejora en la demanda externa de
prendas de vestir, principalmente desde los Estados Unidos de América (EUA), Nicaragua y El
Salvador.

Referente a la trayectoria de los precios, afebrero de 2024 la inflacion en Honduras se ubicé en
4.5%, la mds baja observada desde agosto de 2021y menor en 5.30p.p a la inflacién registrada
doce meses atrds (9.80%), situéndose dentro del rango de tolerancia de mediano plazo
establecido por la autoridad monetaria (4.0% = 1.0 p.p) por segundo mes consecutivo. La
desaceleracion en el ritmo inflacionario de febrero obedece a la moderacién general el
crecimiento de los precios de los rubros “Alimentos” y “Transporte”.

1° Serie Original Variacién Acumulada.
TIMAE Octubre de 2022: 5.0%
12 variacién acumulada que excluye el efecto estacional e irregular.
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Con relacién al flujo de divisas del Banco Central de Honduras (BCH), el saldo de las Reservas
Internacionales Netas (RIN) al cierre del primer bimestre de 2024 se posicioné en US$7,334.0
millones, lo que permitié alcanzar una cobertura de 4.9 meses de importacion de bienesy
servicios. Asimismo, de acuerdo con el ingreso de divisas provenientes de los agentes
cambiarios, BCHreportd afebrero de 2024 una reduccién interanual del 8.1% en comparaciéon a
la misma fecha del afo anterior, ubicdndose en US$2,705.9 millones, generados
mayoritariamente por el saldo acumulado de las remesas familiares (US$1,360.2 millones, un
50.3% del total de los ingresos).

En cuanto al apartado fiscal, segin cifras Gréfico 3. Balance Fiscal Neto SPNF
disponibles de la Secretaria de Finanzas, En miles de millones de Lempiras
hasta octubrede 2023, los ingresos del Sector Ingresos Netos —Goctos Netos
Pablico No Financiero (SPNF) de Honduras . Presion Fiscal %

ascendieron a L199.7 mil millones, un 7.0% mads

2100000 —__-——"-‘---‘ 14.8%

que en el mismo periodo de 2022, impulsados | 0 e

por un incremento del 9% en los ingresos = '0o00 -

tributarios. En ese mismo periodo, la presién ‘:ZZZ;’Z

tributaria fue del 14.8% del PIB. Porellado delas = .,

erogaciones SPNF, al mes de octubre de 2023, = o000 us.0
el gasto total fue de L181.8 mil millones, 00

destinado enun 89.2%a gastocorriente (L1621~ w0 oct-2 oct-22 oct-23

mil millones). El resultado del balance fiscal del

SPNF al 31 de octubre de 2023, resultd en un F.uente': Departcmento de Anch&/s Econ9m|coyEstab|I|dad
o . . Financiera con cifras de Secretaria de Finanzas.

superdvit de L18.0 mil millones.

Sobre la evolucion de la deuda publica en la Grdfico 4. Evolucién Deuda Pablica de la
administracién central, al cuarto trimestre de Administraciéon Central (Millones de US$)
2023 se contabilizé un saldo de US$16,667.8

millones, registrando una disminucion del ., 250
0.9% respecto al endeudamiento observado = *°° 200%

14,000.0

en 2022 (US$16,817.6). A nivel de composicion, | oo
la deuda pUblica total en 2023 se conforméen e,

8,0000

un 511% por deuda externa, y resto por = °%0°

4,000.0
instrumentos de financiamiento interno 20000

0.0 -50%

(48-90/0)- En términos gIObaIes el ratio I nm v 1 nm v 1 mnm m v I m m v
Deuda/PIB al cierre de 2023 se ubicé en 48.0%. 2020 2021 2022 2023

Deuda Externa Deuda Interna  ess \/ariacion %

15.0%
10.0%
5.0%

0.0%

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidod
Financiera con cifras de Secretaria de Finanzas.
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2.1 Calidad de Activos

El sistema financiero alcanzé activos porL1.0 billon al cierre de febrero 2024, superior en L1235
mil millones (14.0%) a lo registrado en febrero de 2023.

Durante el periodo evaluado la cartera crediticia neta del Sistema Financiero™ ascendié a
L643.6 mil millones, un aumento del 17.6% con relacion a febrero de 2023, explicado por la
dindmica del crédito en el sistema bancario comercial (SBC). A la fecha, esta cartera crediticia
representa el 64% del total de los activos. En esa lineq, el SBC concentrd, el 95% de la cartera
crediticia del SF, contabilizando a febrero de 2024, L611.9 mil millones, destinados
principalmente ala propiedadraiz (24.3%); comercio (15.1%); consumo (13.6%); industrias (10.4%);
servicios (9.2%); y tarjetas de crédito (8.5%), actividades que en conjunto representan 81.1% del
total del portafolio de créditos de este segmento.

Con relacion a los principales indicadores de calidad de cartera, el indice de morosidadde la
cartera se situé en 2.1%, en contraste con el 2.2% registrado en igualfecha del afio anterior. Este
descenso en el indice de mora® se atribuye principalmente al crecimiento del 17.5% en el saldo
de la cartera crediticia total, superior alincremento del 11.7% en el saldo de la mora de cartera.
Cabe destacar que la reduccion del indice de morosidad observada en febrero de 2024 se ve
favorecida por el crecimiento de la "Cartera Crediticia”, que supera el aumento dela "Morade
Cartera”, lo que indica una mejora en la gestion de riesgos crediticios.Por su parte, el indice de
Cobertura disminuy6é del 245.0% al 214.4%, explicado por el crecimiento de la cartera crediticia
en riesgo (19.1%), frente a la evolucién de las estimaciones por deterioro de cartera crediticia
(4.3%). Los indicadores anteriores mantienen registros aceptables en la gestién de riesgos
financieros y en la solidez del sistema financiero hondureno.

El impacto del sector bancario comercial en la dindmica de estos indicadores es notable, tal
como lo demuestra la disminucion del indice de morosidad de cartera del 2.2% al 2.1%, en tanto
su cobertura disminuyé del 248.4% al 216.7% en febrero de 2024. La reduccion en la morosidad
se atribuye al aumento de la cartera crediticia total por L91.8 mil millones (17.7%), acompariado
también de un incremento en la cartera en mora del 11.4% (L1.2 mil millones). Por otro lado, el
resultado de la cobertura se deriva del crecimiento, en menor proporcion, en las estimaciones
por deterioro de cartera crediticia por L768.9 millones (3.9%).

1 E| sistema financieroesté conformado por quince (15) bancos comerciales, nueve (9) sociedades financieras, un (1) banco estatal
y una (1) oficina de representacion.

% Saldo de cartera de créditos consolidados del Sistema Financiero.

5 Mora de Cartera Crediticia / Cartera Crediticia Total
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Las sociedades financieras de Honduras también reportan una reduccion en el indice de
morosidadde su cartera, al pasar de 2.5% en febrero de 2023, a 2.3% en el primer bimestre de
2024.Esteresultado se atribuye al aumento de la cartera crediticia total, que ascendié a L3.9 mil
millones (un incremento del 25.2%). Por otro lado, la cartera morosa crecié en apenas L56.5
millones (un aumento del 14.3%). A febrero de 2024 se observé una disminucién en el indice de
cobertura de las sociedades financieras, del 284.4% en febrero de 2023, a 245.8%, explicado
por el incremento en la cartera crediticia en riesgo por L70.6 millones (un aumento del 19.1%), en
contraste con un menor incremento en las estimaciones por deterioro de la cartera crediticio,
por L30.5 millones.

De acuerdo con las cifras reportadas en el primer bimestre de 2024, BANHPROVI devela un
desempefio adecuado en sus principales indicadores de calidad de cartera, sin embargo, se
observa una disminucidn en términos de cobertura. Para febrero de 2024, la cartera crediticia
total de dicha institucién creciéen L346.7 millones (un 3.0%).En cuanto a la calidad de la cartera,
el indice de morosidad se mantuvo en 1.8%, igualando el nivel observado al cierre de 2023, pero
inferior al 2.1% observado en el SF a febrero de este afo. Por su parte el indice de cobertura
disminuyd de 201.0% a 188.6%; no obstante, este resultado se mantiene por encima del minimo
requerido.

2.2 Indicadores de Liquidez

Al 29 de febrero de 2024, el exceso de liquidez presente en el sistema bancario comercial,
obtenido del diferencial entre el indice de liquidez total del dia®® (32.5%) y la banda de seguridad
de liquidez (28%), multiplicado por el saldo de los depésitos totales del publico, fue de L27.3 mil
millones. El indice de Liquidez total diario a finales de febrero de 2024 fue del 32.5%, inferioral
observado en la mismafecha de 2023 (37.7%), no obstante, pese a esta disminucion, permanece
por encima de la banda de seguridad establecida.

2.3 Depositos Sistema Financiero"”

Para febrero de 2024, los depésitos totales del SF se ubicaron en L613.2 mil millones, un 12.7%,
superiores a lo registrado en el mismo periodo de 2023. Durante el periodo analizado las
cuentas de ahorro mantienen su posicion como el producto o servicio mas significativo,
equivalente al 45.6% del total de las obligaciones depositarias.

16 Relacién entre los Activos liquidos totales/Depésitos totales.
7 Incluye solamente los depbdsitos de Bancos Comerciales y Sociedades Financieras.
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Los depdsitos a plazo mantienen su crecimiento entre los diferentes tipos de captacion,
registrando un aumento del 20.7% (equivalente a L34.6 mil millones) respecto al primer bimestre
de 2023.En ese orden, les siguen las cuentas de cheque, con un incremento de L19.2 mil millones
(17.7%); los saldos de las cuentas de ahorro, con un crecimiento de L14.6 millones (5.5%); y, por
altimo, otros depodsitos, con un aumento de L809.4 millones (27.0%).

Grdfico 5. Depésitos del Pablico del Sistema Grdfico 6. Obligaciones Depositarias por
Financiero (En millones de Lempiras) tipo de depésito (En millones de Lempiras)
,200. 2799154 ]
544,073.9 613,200.2 feb-24

3,809.8

feb-23
3,000.4

B Depoésitode Ahorro Depoésitoa Plazo

feb-23 feb-24 Depositode Cheques Otros Depésitos

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

2.4 Indicadores de Solvencia

A febrero de 2024, el indice de Adecuaciéon de Capital (IAC) de los bancos comerciales
disminuyé marginalmente de 13.3% a 13.2%, lo anterior considerando que los recursos de
capital crecieron menos, con respecto al incremento
interanual (10.5%) registrado en los activos ponderados por
riesgo. En términos absolutos, los recursos de capital
aumentaron en 17,507.9 millones (101%) respecto a o [N Nr SN IR
contabilizado en primer bimestre de 2023, destacdndose el superiores al minimo (11.75%)
incremento en el capital primario, especialmente en los RSl ol NN cNaleliaale 11
Acciones Comunes (14,200.0 millones), y en los aportes por
capitalizar provenientes de Utilidades no Distribuidas (11,6487
millones).

Las instituciones supervisadas
registran  indicadores  de

Durante el periodo analizado, las sociedades financieras registraron una mejora en su indice
de Adecuacionde Capital, al aumentar de 28.9%, a 30.2%. Este incremento se derivo del alza de
los recursos de capital por 11,232.3 millones (26.7%), impulsado por un aumento de capital en
Acciones Comunes de L520.0 millones, concentrado mayormente (L400.0 millones) en una sola
instituciéon, dentro del grupo N2,

s En el caso de las sociedades financieras no se ha establecido el término Sistémico. No obstante, las instituciones del Grupo 2
mantienen importantes niveles de activos.
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Por otro lado, el indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco Hondurefio para la
Producciony la Vivienda (BANHPROVI) aumenté en 2.4 p.p, explicado por el crecimiento de los
recursos propios en L488.0 millones (4.9%). Por su parte, los activos ponderados por riesgo
registraron un crecimiento del 3.0% (1225.5 millones), especialmente aquellos ponderados al
100.0%.

2.5 Indicadores de Rentabilidad

La rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales se
redujo de 14.6% en febrero de 2023, a 13.9% en el primer R P I I
bimestre de 2024, explicado por el crecimiento del capital y BTNt BT axeails INRY
reservas promedio (Ultimos 12 meses) en un 9.3% (15,6535 | e r e te 1ol e 1 I e
millones). En tanto que las utilidades (anualizadas) elelatele /iR T=Yole ase BNIIY/= 1
presentaron un aumento de L384.0 millones (4.3%). La BECSEISEES

rentabilidad sobre activos se mantuvo, practicamente,
estable (1.1%, 2023; 1.0%, 2024).

Las Sociedades Financieras experimentaron una disminucion en la rentabilidad patrimonial,
al caer de 16.6% en febrero de 2023, a 15.3% en el mismo periodo en 2024. Asimismo, la
rentabilidad sobre activos descendi6é del 3.8% al 3.5%. En el caso de BANHPROVI reportd una
rentabilidad patrimonial del 4.8% y una rentabilidad sobre activos del 3.7%, menor en
comparacién con el mismo mes del aflo anterior, donde la rentabilidad patrimonial fue del 6.3%
y la rentabilidad sobre activos del 4.4%.

3.1Calidad de Activos

Al cierre de febrero de 2024, los activos de las Organizaciones Privadas de Desarrollo
Financiero alcanzaron la cifra de L5.1 mil millones, un incremento de L438.1 millones (9.4%) con
respecto a lo registrado a febrero de 2023.
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El indice de morosidad® de la cartera de créditos fue del 7.2% en febrero 2024, inferior al 7.9%
registrado en la misma fecha del afio pasado. Lo anterior atribuido al crecimiento interanual en
el volumen de la cartera crediticia total en L535.4 millones
(13.6%), especialmente en los segmentos de créditos A febrero de 2024 se observd
vigentes, en contraste con el aumento observado en la una mejora en el indice de
carteraen mora registra de L8.8 millones (2.8%), reflejado en [aeleRIelele e ERRCIe[(ET e IN=T MTeE
la cartera de créditos vencidos. La cobertura se mantuvo [ESERANSICte e SEERC PV
estable en un 105.6%, similar al nivel de febrero de 2023
(104.9%).

3.2 Indicadores de Liquidez

Las disponibilidades liquidas de estas entidades ascendieron a L628.2 millones a febrero de
2024, lo cual refleja una disminucién interanual de L121.8 millones (16.2%). Lo anterior, es producto
del desembolso defondos en el otorgamiento de préstamos y en la cancelacidon de obligaciones
financieras durante el periodo.

Por otro lado, los depésitos alcanzaron la cifra de L1.4 mil millones, con un aumento de L113.3
millones (8.7%) comparado confebrero de 2023 (L1.3 milmillones). Este incremento se atribuye
al aumento en los depdsitos de ahorro por L72.7 millones (7.6%), seguido de los depésitos a plazo
con L40.8 millones (12%), mientras que los otros depésitos registraron una leve disminucién de
L0.2 millones (13.8%).

3.3 Indicadores de Rentabilidad

Las utilidades del ejercicio en las OPDF experimentaronuna baja de 0.8 millones (1.4%), asociado
a ladisminucién en elindice de rentabilidad patrimonial, al
pasar de 19.1% al 16.0%. Asimismo, la rentabilidad sobre
activos decrecié del 7.5% en febrero de 2023 a 6.8% en
febrero del presente afo. En términos de solvencia, esta se
mantuvo significativa y estable, al registrar un indice del
43.9%, superior al 41.0% observado en el primer bimestre de
2023.

Solvencia de las OPDF se

mantiene estable a febrero de
2024 ano: 43.9%

¥ Relacién entre las variables “Cartera en mora/Cartera crediticia total”
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4.1 Calidad de Activos

Grdfico 7. Evolucion de Activos Sistema Asegurador

. . m Activos MN Activos ME Total Activos
Al cierre de febrero de 2024, los activos totales del
. . . 300000 26,935.5
sistema asegurador ascendieron a L24.6 mil 2455766
i : o s 250000 24101 224889
millones, reflejando un aumento de L2.1 mil millones 18,573.6

20,0000

(9.3%) en comparaciéon con los 1225 mil millones .,

contabilizados en febrero de 2023. Esteincremento se 000

refleja en las inversiones financieras, especialmente  so00 I I

en valores emitidos por diversasinstituciones, seguido S

del crecimiento en las primas por cobrary en otros . ... Departamento de Andlisis Econémico y
valores. Estabilidad Financiera

La composiciondelos activosrevelaque las inversiones financieras representaron el 50.9%del
total de activos y alcanz6 12.5 mil millones, con un aumento de L1.3 mil millones (1.5%), frente a
los L11.2 mil millones en febrero de 2023. Este aumento es explicado por el mayor volumen de
inversiones en valores emitidas por instituciones financieras nacionales, que ascendieron a L1.6
mil millones. Elsegundo rubro enimportanciafueron las primas porcobrar, que totalizaron L4.8
mil millones, con una participacion del 19.5% sobre el totalde activos, seguido de las deudas a
cargo de Reaseguradoras y Reafianzadoras que alcanzaron los L3.8 mil millones, representando
un 15.5% del total de activos.

4.2 Pasivos

En febrero 2024 las obligaciones totales de las aseguradoras alcanzaron L16.1 mil millones,
donde las reservas técnicas y matematicas experimentaron un crecimiento del 8.5%, al cerrar
en L7.3 mil millones en febrero de este afo (frente a los L6.8 mil millones registrados febrero de
2023). Este aumento se refleja en los ramos: vida colectiva,
salud y hospitalizacion, vehiculos e incendio y lineas
aliadas. En cuanto al volumen de reservas para siniestros, [ RRRpRPIy- A RNT o PHRIRPN
este alcanzoé los L2.9 mil millones, resultando en disminucion
del 102% en comparacién con febrero de 2023 (L3.3 mil
millones).

Las reservas técnicas y matemdaticos
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4.3 Indicadores de Rentabilidad

Para el primer bimestre de 2024, las compaifiias Gréfico 8. Rentabilidad Patrimonial
aseguradoras reportaron utilidades por L277.4 Sistema Asegurador

millones, lo cual implic6 un aumento de 1253 e Utlidad Neta

millones (10%) en comparacién con los 12521 o000 —— Rentabilidad Patrimonial 260%
millones contabilizados en febrero de 2023, en 0, "% oam | 200%
consecuencia, el indice de rentabilidad patrimonial N 14.0%

5,000.0 150%

fue del 16.8%. Por su parte, las primas netas
registraron un incremento de L566.0 millones
(18.8%), al superar los resultados obtenidos en 10000 B = mhB 5.0%
febrero delano anterior. Asimismo, lasiniestralidad 00  feb20  feb21  feb22  feb23  feb-2a  00%
disminuyo en L4.1 millones (0.4%), mientras que los
ingresos financieros aumentaron en L11.9 millones
(8.6%).

3,000.0 100%

Fuente: Departamento Andlisis Econémico y Estabilidod
Financiera

Al 29 de febrero de 2024, el patrimonio del sistema asegurador ascendié a L8.4 mil millones,
equivalente al 34.4% de los activos totales (34.0% en febrero de 2023), con un incremento
interanual del 10.4% (L792.7 millones), el cual se atribuye a un aumento de L120.0 millones en el
capital social realizado por algunas aseguradoras y; a los resultados acumulados durante el
ejercicio econdmicodel 2023. El conjunto de compariias aseguradoras mantuvo una solvencia
patrimonial de 2.8 veces el Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS) en febrero de 2024, igual al
registrado en 2023.

4.4 Siniestralidad

La siniestralidad retenida representé un 66.8% del riesgo retenido por las compahias
aseguradoras, menor a larepresentacion observada en febrero de 2023 (76.8%), considerando
que las companias aseguradoras continuaron con la indemnizaciéon de diferentes siniestros. La
siniestralidad retenida fue del 26.5% en febrero de 2024, inferior al 31.0% registrado en la misma
fecha del afo pasado, explicado por el crecimiento en mayor proporcion en el volumen de las
primas netas retenidas (14.5%), en comparacion con los siniestros netos retenidos (2%). Segiin
el reporte global de siniestros, los pagos ascendieron a L1.1 mil millones, concentrandose el
33.9% en seguros generales, el 32.8% en cobertura de accidentes y enfermedades, y el 22.1% en
el rubro de seguros de vida (que también resulté en un 25.1% en febrero de 2023).
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Por su parte, elvolumen de primas cedidas alos reaseguradores disminuyé en L347.3 millones
(23.3%), lo que representé a febrero de 2024, un 51.6% de las primas netas (similar al 49.7% de
febrero de 2023).

A febrero de 2024, el total de activos alcanzé la cifra de L283.9 mil millones, destacando la
participacion delos Institutos Pablicos de Previsién Social (IPPS) conel 68.5% Yy, dentro de éstos,
el INPREMA con el 31.9%, seguido de INJUPEMP (22.3%), IHSS (21.9%) e IPM (21.2%). En el caso del
perfil privado, AFP Atldntida es el mds representativo del total, con una cuota de mercado del
58.5%, seguido de AFP FICOHSA (20.1%). Por su parte, los activos del Régimen de Aportaciones
Privadas (RAP?) representaron el 12.2% de la composicién total en el sistema.

En general los activos crecieron un 8.1% con relacion a febrero 2023. De manera desagregada,
los institutos publicos, experimentaron un crecimiento del 7.3%, el RAP en un 8.8%, Yy, los fondos
privados en un 10.7%.

Grafico 9. Evolucién de Activos Grdfico 10. Composicién porcentual de los Activos
(En millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS

2 se considera al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) dentro de este sector, considerando su naturaleza social en términos de
captacion de fondos efectuados para pensiones y cesantias.
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Las inversiones financieras ascendieron aL210.4 mil millones afebrero 2024 con unaexpansion
del 11.3%, respecto a los L189.1 mil millones contabilizados en febrero 2023.Por otro lado, la cartera
crediticia del segmento previsional ha experimentado un incremento generalizado respecto
al mismo periodo de 2023, con un aumento de L4.1 mil millones (9.5%). Los institutos publicos de
prevision resultaron ser los mds representativos, con un crecimiento observado del 15.2%.

Grdfico 11. Evolucion de las Inversiones Financieras Grdfico 12. Evolucion de la Cartera Crediticia
(En millones de Lempiras) (En millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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