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ACLARATORIA

En este Informe de Coyuntura Financiero-Econdmica, se analizan los elementos clave
de la coyuntura econdémica actual y del Sistema Financiero Nacional supervisado
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, correspondiente al mes de diciembre
2024. El documento abarca un andlisis detallado de los principales movimientos
observados en el dltimo bimestre del ano. La elaboracion de este informe ha sido
coordinada por la Gerencia de Estudios Econdmicos, Regulacion, Competencia e
Innovacion Financiera, a través del Departamento de Andlisis Econdmicoy Estabilidad
Financiera.

Comisién Nacional de Bancos y Seguros [ 2]



ABREVIATURAS 5

Resumen de resultados VI Bimestre de 2024 6
01 coyuntura Econémicay Financiera 10
02 sistema Financiero 14
2.1 Calidad de Activos 14
2.2 Indicadores de Liquidez del SBC 15
2.3 Depdsitos Sistema Financiero 17
2.4 Indicadores de Solvencia 17
2.5 Indicadores de Rentabilidad 18
03 oOrganizaciones Privadas de Desarrollo Financiero 19
3.1 Calidad de Activos 19
3.2 Indicadores de Liquidez 19
3.3 Indicadores de Rentabilidad 19
04 sistema Asegurador 20
4.1 Calidad de Activos 20
4.2 Pasivos 20
4.3 Indicadores de Rentabilidad 21
4.4 Siniestralidad 21

05 Fondos de Pensiones y Cesantias: Plblicos y Privados 22

Comisién Nacional de Bancos y Seguros 131



GOBIERNO DE LA REPUBLICA

Ing. Marcio G. Sierra Discua
Comisionado Presidente Comisién Nacional de Bancos y Seguros

Lic. Alba Luz Valladadres O"Connor
Comisionada Propietaria

Dr. Esdras Josiel Sdnchez Barahona
Comisionado Propietario

ANALISIS, DISENO Y DESARROLLO DEL CONTENIDO
Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera
Gerencia de Estudios Econdmicos, Regulacion, Competencia e Innovacion Financiera (GEERCIF)

Anibal Rojas
Carlos Matute
Daniela Banegas
Douglas Rodriguez
Fabiola Diaz
Iris Licona
Julio Torres

Comisién Nacional de Bancos y Seguros 4]



AFP

ALC
BANHPROVI
BCH

CEPAL
CNBS

FMI

GEERCIF

IAC
IHSS
IMAE

INJUPEMP

INPREMA
IPM
IPPS
M2
OPDF
PIB
PTS
RAP
RIN
ROA
ROE
SBC
SF
SPNF
TC
TPM

WEO

Administradora de Fondos de Pensiones

América Latina y el Caribe

Banco Hondurefo para la Produccién y la Vivienda
Banco Central de Honduras

Comision Econdémica para América Latina y el Caribe
Comision Nacional de Bancos y Seguros

Fondo Monetario Internacional

Gerencia de Estudios Econdémicos, Regulacion, Competencia e Innovacion
Financiera

indice de Adecuacién de Capital
Instituto Hondurefo de Seguridad Social
indice Mensual de Actividad Econémica

Instituto Nacional de Jubilaciones y Pensiones de los Empleados y Funcionarios
del Poder Ejecutivo

Instituto Nacional de Previsién del Magisterio
Instituto de Prevision Militar

Institutos Publicos de Previsién Social
Agregado Monetario del BCH
Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero
Producto Interno Bruto

Patrimonio Técnico de Solvencia

Régimen de Aportaciones Privadas

Reservas Internacionales Netas

Retorno sobre Activos

Retorno sobre el Patrimonio Neto

Sistema Bancario Comercial

Sistema Financiero

Sector Publico no Financiero

Tendencia Ciclo

Tasa de Politica Monetaria

World Economic Outlook por sus siglas en inglés, Perspectivas de crecimiento
del FMI

Comisién Nacional de Bancos y Seguros |51



I. COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA

« Segin el Fondo Monetario Internacional (FMI), el afio 2024 cerrd con un crecimiento
econdémico sostenido del 3.2%. El resultado anterior se ubica por debajo del promedio histérico
registrado durante el periodo 2000-2019, del 3.7%.

« El FMI destaca un crecimiento del 3.4% en el volumen del comercio mundial (bienes y
servicios) para el afo 2024. Para el 2025, se espera una desaceleracion ubicdndose en 3.2%.

+ Se proyecta que un nuevo ciclo comience en 2025, con un crecimiento global del 3.3%. El
ciclo econdmico posterior a la pandemia estaria llegando a su fin, caracterizado por una
desaceleracion del crecimiento y presiones inflacionarias persistentes en algunas regiones,
segun el FMI.

e Para diciembre de 2024, la actividad econdmica mensual del pais crecié en un 3.9%,
impulsada por el consumo interno, sumado al desempeno positivo de la intermediacion
financiera.

e Al cierre del afio 2024, la inflacién local se ubicé en 3.9%, inferior en 1.3 p.p. a lo registrado
durante el mismo periodo de 2023. El resultado anterior, se mantiene dentro del rango de
tolerancia de mediano plazo establecido por la autoridad monetario.

* Al cierre de 2024, las reservas internacionales se posicionaron en US$8,049.3 millones,
traducidas en una cobertura de 5.0 meses de importacion de bienes y servicios, por encima
del estédndar internacional Ad-hoc (3 meses).

e El saldo acumulado de remesas familiares en el afo 2024 fue de US$9,743.0 millones,
reflejando un crecimiento interanual del 6.2% en el flujo de remesas.

» Sobre el perfil fiscal, para el mes de noviembre de 2024, se contabilizaron L241.6 mil millones
de ingresos fiscales, frente a los 1L229.5 mil millones de erogaciones. El balance fiscal en dicho
periodo se ubicé en L12.1 mil millones de lempiras.

IIl. SITUACION FINANCIERA DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

e CALIDAD DE ACTIVOS Y SPREAD DE TASAS DEL SISTEMA FINANCIERO

* Parael mes de diciembre de 2024, los Activos del Sistema Financiero fueron de L1.1 billon),
un aumento interanual del 12.5%.

« Elincremento en los activos del sistema se explica principalmente por el crecimiento del
12.1% en la cartera de créditos del SBC2 La cartera directa cerrd en diciembre de 2024 en
L666.4 mil millones, concentrada principalmente en los sectores propiedad raiz (21.8%),
comercio (14.2%) y consumo (14.7%).

» A diciembre, el SBC registra una cobertura de la cartera crediticia del 216.5%, menor al
230.7% observado en 2023, pero siempre sobre el limite normativos .

* Lamorosidad de la cartera del SBC crediticia se mantuvo en 2.2%, mayor respecto al 2.0%
de diciembre 2023.

« Para diciembre de 2024, el spread de tasas del SBC se ubicé en 6.6 p.p., como resultado
del diferencial entre la tasa de interés activa (11.0%) y la tasa pasiva (4.4%), similar al
resultado de 6.3 p.p. registrado en el mismo periodo del 2023.

* INDICADOR DE LIQUIDEZ DEL SBC
«  Para diciembre de 2024, el indice de Liquidez total de corto plazo fue del 32.8%, inferior
al 33.2% observado durante el mismo periodo del ano anterior. El resultado registrado fue
superior en 4.8 p.p. a la banda de seguridad de liquidez*.

' (1,000,000,000,000), también representado como 107

2 Cartera que incluye los créditos desembolsados, créditos interbancarios, entre otros

3 Res. GES N0.209/08-05-2020 “Las instituciones supervisadas deben mantener una cobertura minima del (110%) sobre total de créditos en morar.
4 Banda de liquidez establecida (28%)
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« El sistema bancario comercial al cierre de 2024 presenté un exceso de liquidez de L31.5
mil millones, medido como el diferencial entre el indice de Liquidez total del dia y la banda
de seguridad de liquidez, multiplicado por el saldo de los depbsitos totales del publico.

« Referente al indicador de liquidez sin encaje® del sistema bancario, se situé en 13.2%,
similar con el valor observado en el bimestre anterior de 13.1%, representando en términos
absolutos® L86.8 mil millones, similar al dato observado en el bimestre anterior (L81.4 mil
millones).

* Para el cierre de 2024, el exceso de liquidez considerando el balance del BCH’ y las
estimaciones del encaje legal, se ubicé en L13.0 mil millones compuestos en un 56.9%
(L7.4 mil millones) en moneda extranjera, y en un 431% (L5.6 mil millones) en moneda
nacional.

e Al cierre de diciembre de 2024, los activos liquidos® del Sistema Bancario Comercial
ascendieron a L215.1 mil millones. El encaje del BCH representd el 59.7% de los activos
liquidos.

« DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO
« Paraelcierre del afio, los depésitos del publico del SF® contabilizaron L667.8 mil millones,
superiores en un 9.9% a lo reportado en el mismo periodo de 2023.
+ Las cuentas de ahorro representan el 43.4% del total de las obligaciones depositarias del
SF.

* INDICADORES DE SOLVENCIA

+ El Indice de Adecuacion de Capital (IAC) de los bancos comerciales se incrementé
de 13.4% en diciembre 2023 al 13.5% registrado al cierre de 2024, superior al minimo
regulatorio del 12.0"° establecido.

« Las sociedades financieras registraron un deterioro en su IAC, disminuyendo su relacion
de 29.6% en diciembre de 2023 a 27.7% al finalizar el aio 2024.

« Elresultado del IAC de las sociedades financieras en diciembre de 2024 se atribuye a una
menor capitalizacién de las instituciones, frente a la evolucion de los activos ponderados
por riesgo.

* No obstante, aun con los niveles de solvencia registrados, al mes de diciembre de 2024,
el sistema financiero presenta capacidad para absorber pérdidas, sin poner en riesgo su
estabilidad.

 INDICADORES DE RENTABILIDAD
* ROE SBC: la rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales bajé de 13.9% en
diciembre 2023 a 13.4% al cierre de 2024, asociado al crecimiento del capital y las reservas
promedio en un 10.4%, frente a un incremento del 6.5% en las utilidades.
* ROASBC:I|arentabilidad sobre activos se mantuvo en niveles estables: 1.0% en diciembre
2023; 1.0% en diciembre 2024.

M. ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERO (OPDF)

« CALIDAD DE ACTIVOS (OPDF)

+ A diciembre de 2024, los activos totales de las OPDF se ubicaron en L5.5 mil millones,
registrando un incremento interanual del 11.6%, producto del crecimiento en un 6.5% en la
cartera de préstamos descuentos y hegociaciones, cerrando para este periodo en L4.4
mil millones, mayor a la cartera de L4.2 mil millones contabilizada en el mismo periodo de
2023.

s Relacion entre los Activos Liquidos sin encaje/Depositos del pablico del SBC

® Considerando como referencia el encaje legal, el exceso de liquidez medido como la disponibilidad de liquidez descontado el encaie establecido por el BCH (Activos liquidos sin encaie)

7 Definido como la diferencia entre los valores computables para encaje e inversiones obligatorias de la fecha indicada y el promedio catorcenal de las exigibilidades de encaie e inversiones obligatorias,

@ Activos Liquidos Totales: Encaje del BCH; Titulos del BCH y Gobierno; Disponibilidades en Caija; Depositos del Exterior; Instrumentos del SF. Nacional; y Otros Activos Liquidos. Definidos mediante Memorando Interno GEEAE-ME416/20233 y Norma
de Presentacion y Publicacion de Estados e Indicadores Financieros, mediante Circular CNBS N° 019/2023.

https://circulares.cnbs.gob hn/Archivo/Viewer/2599/019-2023%20NORMAS%20PRESENTACION%20Y%20PUBLICACION%20EF_pdf

9 Se consideran tnicamente las cifras del Sistema Bancario Comercial (SBC) y de las Sociedades Financieras, dado que las demds instituciones dentro del sistema financiero no captan depésitos del pablico

© Ellimite establecido por norma es del 12.00% (incluye IAC minimo de 10% y reserva de conservacion de 2.00%)
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Elindicador financiero de morosidad de la cartera de las OPDF alcanzé un 7.1%, levemente
superior al indice del 6.6% registrado en diciembre del 2023.

« INDICADORES LIQUIDEZ (OPDF)

Las disponibilidades liquidas aumentaron en 52.6%, explicado por el incremento en los
depositos y en las obligaciones financieras en el periodo en andlisis.

« INDICADORES DE RENTABILIDAD (OPDF)

ROE OPDF:de 17.5% en diciembre 2023 0 15.8% en diciembre 2024. Las utilidades del ejercicio
registraron un crecimiento interanual del 6.4%.

ROA OPDF: la rentabilidad sobre activos también decrecié del 6.5% al 6.2% en diciembre
de 2024.

AUn con la disminucion interanual observada en ambos indicadores, los resultados
sefalan una rentabilidad favorable para dichas instituciones.

SISTEMA ASEGURADOR

e CALIDAD DE ACTIVOS

En diciembre de 2024, los activos del sistema asegurador totalizaron L25.9 mil millones,
evidenciando un crecimiento interanual del 11.1% mayor al 10.2% registrado en diciembre de
2023. Lo anterior explicado por el aumento en las inversiones financieras y en las primas
por cobrar.

Las inversiones financieras representaron el 51.4% del total de activos, las cuales
experimentaron un crecimiento interanual del 8.9%. (La calidad de las inversiones en
términos de colocacion se justifica sobre reglamento normativo).

Las reservas técnicas y matematicas” registraron un aumento interanual del 8.9% (un
incremento en las reservas técnicas reduce el riesgo de insolvencia frente a los siniestros).

* INDICADOR DE RENTABILIDAD

ROE Seguros: indice de rentabilidad patrimonial alcanzd un 22.2%, superior al 9.8%
observado en 2023. A diciembre de 2024, el patrimonio de las companhias aseguradoras
sumo L9.1 mil millones, frente al monto de L1.6 mil millones en utilidades del ejercicio.

ROA Seguros: la rentabilidad sobre activos se situd en 6.4% en diciembre de 2024, mayor
al 5.8% registrado en 2023.

En diciembre 2024, el sistema asegurador mantuvo una solvencia patrimonial de 3.3
veces el Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS), superior a la solvencia de 3.0 veces
registrada en diciembre de 2023.

FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

Los activos de los fondos de pensiones para diciembre de 2024 se ubicaron en L278.5 mil
millones, inferior a los L279.4 mil millones contabilizados en diciembre 2023.

Los fondos publicos de prevision social mantienen su posicion en el segmento, con el
74.0% del total de activos.

Al cierre de 2024, la cartera crediticia del segmento previsional se ubicé en L53.0 mil
millones, superior en L8.1 mil millones respecto al 2023.

Las inversiones financieras disminuyeron un 7.3% al mes de diciembre del 2024, en
comparaciéon al mismo periodo de 2023; distribuidas en el sector publico 70.1% y el
sector privado 29.9%. El instrumento de mayor preferencia son los Bonos, con un 55.5% de
participacion, seguido por los Depdsitos a Plazo, con un 35.4%.

I Los ajustes actuariales en las reservas técnicas obedecen a pardmetros prudencidles, ajustados al nivel de riesgo de la cartera.
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VI. RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS

Sector Supervisado

2024

Bimestre

Variacion™

| 1] [} [\ v \|
. . q 5 | o
Cifras en milesde millones | (tep 2024) | (abr.2024) | (jun.2024) | (ago.2024) | (oct.2024) | (dic 2024) %[abs.
4.6%
Activos totales SF 11,007.0 11,025.0 11,043.8 11,058.6 11,079.5 11,129.4
49.9
2.3%
Cartera SF L643.6 L654.2 L665.0 L675.6 L689.0 L705.0
16.0
5.0%
Cobertura de mora SF (%) 214.4% 214.4% 211.2% 209.9% 204.3% 214.6%
10.3
5.4%
Depésitos SF L613.2 L619.4 L628.6 L631.0 L633.8 L667.8
34.0
N.7%
Activos liquidos totales L196.1 L195.3 L195.5 L194.6 L192.6 L215.1
225
72.1%
Excedente de liquidez del SBC 127.3 -124.9 L22.6 L21.0 8.3 L31.5
13.2
6.1%
indice de liquidez diario del SBC (%) 32.5% 321% 31.7% 31.4% 30.9% 32.8%
1.9
sistema Financiero (SF):
Bancos Comerciales, 0.8%
Sociedades Financieras, un Indicador de liquidez sin encaje® (%) 14.9% 14.0% 13.5% 13.4% 13.1% 13.2%
(1) Banco Estatal y una (1) 0.1
Oficina de Representacion.
6.6%
SBC Activos liquidos sin encaje™ L90 L85.1 183.2 183.3 L81.4 186.8
5.4
OPDF
Exceso sobre requerimientos de 10.1%
encaje legal e Inversiones del BCH'™ 9.7 L10.3 L10.7 L Ln.s L13.0
1.2
§ om
IAC SBC (%) 13.2% 13.4% 13.8% 13.6% 13.6% 13.5%
-0.1
0.0%
ROA SBC (%) 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%
0.00
', -7.6%
ROE SBC (%) 13.9% 14.0% 13.9% 141% 14.5% 13.4%
=11
1.9%
Activos totales OPDF L5.1 L5.1 L5.2 L5.3 L5.4 L5.5
0.10
0.0%
Cartera OPDF L3.9 L4.0 L4.5 L4.6 L4.8 L4.8
0.00
§ s
Mora de cartera OPDF (%) 7.2% 7.7% 7.7% 7.5% 7.5% 7.1%
-0.4
[
Activos totales (L) 124.6 124.3 124.0 125.5 127.5 125.9
-1.6
3 o
Obligaciones totales (L) L16.1 L16.1 L16.0 16.9 L16.9 116.8
-0.1
6.5%
Sistema Asegurador Margen de solvencia sobre el PTS 2.7% 2.9% 2.9% 3.0% 3.1% 3.3%
0.2
‘ -0.4%
Rentabilidad patrimonial (%) 16.8% 17.5% 18.5% 211% 22.3% 22.2%
-0.1
6.9%
Siniestralidad retenida 26.5% 32.2% 34.7% 37.0% 39.2% 41.9%
27
1.7%
Activos totales 1283.9 L287.9 1290.0 L271.7 1273.9 1278.5 46
1.4%
Inversiones financieras 1210.4 1210.1 L2121 L192.5 L190.5 L193.1 a6
2.3%
Cartera L47.3 L48.6 L49.4 L50.4 L51.8 L53.0 12
2 variacion respecto al dltimo periodo analizado.
® Relacion definida por el BCH entre los Activos liquidos totales/Depésitos totales.
“ Medidos por el BCH como la disponibilidad de liquidez descontado el encaije establecido.
® Definido por el BCH como la diferencia entre los valores computables para encaje e inversiones obligatorias de la fecha indicada y el promedio catorcenal de las exigibilidades de encaje e inversiones obligatorias.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS MUNDIALES

Segln el mas reciente Informe de Perspectivas de la Economia Mundial del FMI'®, el
afno 2024 se caracterizé por un crecimiento econémico global sostenido, cerrando en
3.2%, cifra que se mantiene por debajo del promedio histérico del 3.7% registrado entre
2000 y 2019. Lo anterior expone los desafios significativos que aln enfrenta la economia
mundial, donde la desinflacidon mundial ha sido mds lenta de lo esperado, sumado a
un alto nivel de incertidumbre esperado para 2025. En el mismo informe, el FMI resalta
un crecimiento del 3.4% en el volumen del comercio mundial (bienes y servicios) para
2024, aunque anticipa una desaceleracion al 3.2% en 2025, impulsada por el aumento
esperado de politicas proteccionistas en el comercio internacional.

Grdfico 1. Previsiones de crecimiento (% del PIB real)

Economia Mundial I Estados Unidos I Avanzadas I Emergentes
China ALC* Promedio 2000-2019
@
N
<
3.7
<
(9]
2024 2025 2024 2025
ACTUALIZACION OCTUBRE 2024 WEO ENERO 2025

Fuente: Elaboracion propia con cifras del FMI, enero 2025
* ALC: América Latina y el Caribe

Actualmente, el escenario global se ve influenciado por tensiones arancelarias entre Estados
Unidos, Canadd, México y Ching, asi como por la alta interdependencia de las cadenas de
suministro globales, cuya vulnerabilidad quedd expuesta durante 2020. Estos factores plantean
retos considerables para las economias altamente dependientes de los mercados externos,

especialmente en un contexto de reestructuracion del comercio mundial.

Referente a las economias centroamericands, en su mayoria presentan grandes desafios
de cara al afo 2025, en términos del Grado de Apertura Econémica (GAE)” . Para el cierre de
2023", la relacion Comercio Exterior/PIB de Nicaragua y Honduras se ubicé en 98.4% y 89.2%,
respectivamente, los mds altos de la region, lo que incrementa su exposicion a shocks derivados

de cambios en el comercio global.

© Actualizacion de Perspectivas de la economia mundia, enero 2025
7 (Exportaciones + Importaciones) /PIB, un resultado alto indica mayor relacion de una economia con el comercio internacional.
' Segun disponibilidad de cifras
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En contraste, paises como RepUblica Dominicana, Guatemala, Costa Rica y Panamad presentan

un GAE moderado, sustentado en la diversificacion de sus exportaciones, que incluyen equipos

tecnoldgicos y servicios logisticos, 10 que les proporciona mayor resiliencia ante fluctuaciones

externas.

Grdfico 2. Grado de apertura econémica, en Centroamerica y Republica Dominicana
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Fuente: Elaboracion propia con cifras del SECMCA
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La coyuntura econdmica y comercial al cierre de 2024 y de cara a 2025 refleja un entorno global

caracterizado por complejidades y volatilidad, lo que podria resaltar la relevancia de estrategias

orientadas a la diversificacion econdmica y a una mayor adaptabilidad en un contexto de

incertidumbre.

PANORAMA FINANCIERO INTERNACIONAL Y REGIONAL

De acuerdo con el FMI, el ciclo econdmico posterior a la pandemia estaria llegando a su fin,

caracterizado por una desaceleracion del crecimiento y presiones inflacionarias persistentes

en algunas regiones, tras un periodo de recuperacion marcado por un crecimiento desigual y

desafios estructurales. Se proyecta que
un nuevo ciclo comience en 2025, con un
crecimiento global del 3.3%, en linea con un
crecimiento potencial debilitodo desde antes
de la pandemia. Las economias avanzadas
muestran una moderacion mdas rdpida de la
inflacion, respaldada por politicas monetarias
restrictivas y mayor estabilidad financierag,
mientras que las economias emergentes,
especialmente en América Latina, enfrentan
inflacion persistente y un crecimiento mdads

lento.

Grdfico 3. Trayectoria del crecimiento mundial

(variacién % anual)

-8

B Crecimiento del PIB real

Crecimiento potencial del PIB
real

Proyeccion

2019 20
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] 1 [ ] 1 1

21 22 23 24 25 26

Fuente: Estimaciones del FMI
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El FMI recomienda implementar reformas estructurales para impulsar el crecimiento potencial,
mejorar la resiliencia financiera y abordar desequilibrios macroeconémicos, fortaleciendo las
instituciones multilaterales para promover una economia global mas rica, resiliente y sostenible.
Adicionalmente, advierte sobre los efectos adversos de politicas unilaterales, como aranceles,
barreras no arancelarias y subsidios, que no corrigen desequilibrios externos, sino que perjudican

a los socios comerciales, generan represalias y empeoran la situacion global.

La inflacién global transita hacia las metas fijadas por los Bancos Centrales (4.2% en 2025 y
3.5% para 2026) segiin el FMI, ante lo cual se espera una normalizacién en la politica monetaria.

Grdfico 4. Precios mundiales a los consumidores Sin embargo, el mismo FMI™® plantea que adn
(variacién % anual)

persisten ciertas preocupaciones respecto

10 s Inflacion . . . .
,nﬂqcié;(promedio al retroceso de las presiones inflacionarias
2015-19 . .

8 observado, el cual ha sido mds lento de lo
Proyeccion

esperado. En linea con lo anterior, la FED? en
su Ultima reunion pausd los recortes en sus

tasas iniciados en el mes de septiembre de

Py o
W s 2024, manteniéndolas en el rango de 4.25%
2
y 45%. Esta postura conservadora obedece
o ' a los niveles de inflacibn en la economia
2019 20 21 22 23 24 25 26
Fuente: FMI, Perspectivas de la econémia mundial informe (WEO) eStGdOUﬂidense, SUperioreS Ol 2.0% meta ﬁJOdO

De acuerdo con la coyuntura nacional, el desempefio de la actividad econémica en diciembre
de 2024, medido a través de la serie original? delindice Mensual de Actividad Econémica (IMAE),
evidencié un crecimiento sostenido del 3.9%, impulsado por la resiliencia del consumo interno

a pesar del entorno de incertidumbre global.
Grdfico 5. Actividad Econémica Mensual

(variacién acumulada % ) Durante el periodo analizado, la divergencia
6.0 . . .
entre la tendencia ciclo (TC)2 vy la tendencia
50 - . e
ﬂv 39 original sugiere que el crecimiento subyacente
40 4 . PORT
sg Ssupera las fluctuaciones ciclicas de corto y
30 /N :
” y mediano plazo. Este comportamiento responde
0 al dinamismo de sectores clave estimulados
00 _ _ por la demanda interna, particularmente el
2855853388322 858553238%883¢2
O E0 =" 500 cO%g gD gc="Tg560c?T .
consumo de los hogares y la expansion de la
e Serie Original Tendencia Ciclo

Fuente: Elaboracion propia con cifras del BCH intermediacion ﬁnOnClerO'
Las actividades econdmicas que mas contribuyeron a la produccidon mensual durante el mes de
diciembre de 2024 fueron; intermediacion financiera (3.3%), correo y telecomunicaciones (0.6%)

y comercio (0.4%).

®_https://www.imf.org/es/Blogs/Articles/2025/01/17/as-one-cycle-ends-another-begins-amid-growing-divergence
2 Reserva Federal de Estados Unidos

% Serie Original Variacion Acumulada

% Variacién acumulada que excluye efectos estacionales e iregulares,
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Al cierre del 2024, la variacion interanual del Grdfico 6. Comportamiento inflacionario
(variacién interanual % )

nivel de precios se situé en 3.9%, evidenciando
12.0
gt

una desaceleracion significativa respecto al 00 B g #e

8.0

6.0 3.9

52% registrado en 2023. Este comportamiento .,
2.0
mantuvo la inflacidn dentro del rango de oo

dic e

tolerancia de mediano plazo definido por
la Autoridad Monetaria (40% + 10 pp.) v

representd el menor nivel registrado al cierre

de los ultimos ocho aros.

Fuente: Elaboracion propia con cifras del BCH

El saldo acumulado de las Reservas Internacionales Netas (RIN) al cierre de 2024 ascendié
a US$8,049.3 millones, permitiendo una cobertura de 5.0 meses de importacion de bienes y
servicios, superior al estandar internacional Ad-hoc (3 meses) y alineado con el paré@metro
proyectado por las autoridades monetarias (25.0 meses). Dicho resultado representd un
incremento de US$493.4 millones en comparacion con el saldo al cierre de 2023, impulsado
por desembolsos oficiales por US$1,667.5 millones y una compra neta de divisas por US$856.4
millones, parcialmente atenuados por la venta directa de divisas para importacion de

combustibles  (US$1241.3  millones) y el Grdfico 7. RIN y remesas familiares
(flujos acumulados en millones de US$)

cumplimiento del servicio de deuda externa

RIN M Remesas
pUblica (US$1148.8 millones). En términos de oo

1400

. . . . 8,000 .
ingresos de divisas provenientes del mercado 000 Vo B

1,000
6,000

cambiario, el Banco Central de Honduras 6

(BCH) reporté a diciembre de 2024 un flujo de .
US$17,597.4 millones, de los cuales el 55.4% fzjz‘ ‘

se derivé del flujo acumulado de remesas 8520538335 8/2 822093865382 8F 809385534

RIN en millones de US$
8
3

2022 2023 2024

familiares equivalentes a US$9,743.0 millones, I N
Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera con

reflejando un crecimiento interanual del 6.2% estimacion del BCH.

en el flujo de remesas.

Segun las cifras fiscales de la Secretaria de Finanzas, al cierre preliminar de 2024, los ingresos
del Sector Publico No Financiero (SPNF) ascendieron a L241.6 mil millones, superior en un 10.4%
al monto registrado en 2023, impulsados por un incremento del 9.2% en ingresos tributarios, los

cuales representaron 61.1% del total de ingresos Grafico 8. Balance Fiscal Neto SPNF
(en millones de Lempiras)

pUblicos. En cuanto a las erogaciones, al mes
de noviembre de 2024, el gasto total del SPNF

2058281
191,709.76
218,884.9
211,258.73
2416301
229,476.97

alcanzé L229.5 mil millones, destindndose el

89.5% a gasto corriente. Como resultado, el

balance fiscal del SPNF al undécimo mes de 2 g 2
A — r %
2024 reflejd un superdvit de L1211 mil millones, nov-22 nov-23 nov-24
. . . e Ingresos Netos Gastos Netos Balance Neto
evidenciando una mejora en la sostenibilidad o -
Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera con
de las finanzas pL:Ib”COS. cifras de Secretaria de Finanzas
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2.1Calidad de Activos

El sistema financiero alcanzé activos por L1.1 billon al cierre de diciembre 2024, un 12.5% superior

(L125.9 mil millones) a lo registrado en diciembre de 2023.

Durante el periodo evaluado, la cartera crediticia total del Sistema Financiero?* ascendié a
L705.0 mil millones, un aumento del 12.1% con relaciéon al mes de diciembre de 2023, explicado
principalmente por la dinédmica del crédito en el sistema bancario comercial (SBC). A la fecha,
esta cartera crediticia representa el 62.0% del total de los activos. En esa lineq, el SBC concentré en
diciembre de 2024 el 95.2% de la cartera crediticia del SF (L671.2 mil millones). La cartera directa
ascendi6 a L666.4 mil millones, destinados principalmente a la propiedad raiz (24.8%); comercio
(14.2%); consumo (14.7%); industrias (9.4%); servicios (9.0%); y tarjetas de crédito (9.0%), actividades
que en conjunto representan 81.2% del total de dicha cartera.

Con respecto a la evolucion en las tasas de interés, a diciembre de 2024 el spread de tasas del
SBC se ubicé en 6.6 puntos porcentuales (p.p.), como resultado del diferencial entre la tasa de
interés activa (11.0%) y la tasa pasiva (4.4%). Este resultado supera los 8.3 p.p. registrados en

el mismo periodo de 2023, evidenciando un mayor margen financiero. En el Ultimo bimestre del

Grdfico 9. Spread de tasas de interés en el SBC 2023-2024 ano, se observo un ajuste en la tasa de interés

activa de 1.3 p.p. y en la tasa pasiva de 11 p.p,

Tasa Pasiva HE Tosa Activa Spread de Tasas

lo que sugiere una dindmica de transmision
de la politica monetaria a los costos de

financiamiento y captacion del sistema. La

evolucion de las tasas de interés responde al
incremento de 175 puntos basicos (pb) en la

Tasa de Politica Monetaria (TPM), que pasé de

4.00% a 5.75%, ajuste efectuado por la autoridad

Fuente: Departamento de Andlisis Econoémico y Estabilidad Financiera

monetaria el 28 de octubre de 2024.

Con relacién a los principales indicadores de calidad de cartera, el indice de morosidad de la
cartera se situdé en 2.2%, superior en 0.2 p.p. al registrado en el mismo periodo del afio anterior
(2.0%); el resultado en el indice de mora?s se explica por el aumento en mayor proporcion del saldo
de cartera en mora (24.0%) en relacion con la evolucion del saldo de la cartera crediticia total
(121%). Por su parte, el indice de cobertura disminuyé de 228.7% a 214.6%, producto de un mayor
crecimiento de la cartera crediticia en riesgo (20.1%) frente a la evolucién de las estimaciones por
deterioro de cartera crediticia (12.7%). Los indicadores anteriores mantienen registros aceptables

en la gestion de riesgos financieros y en la solidez del sistema financiero hondureno.

%l sistema financiero esta conformado por quince (15) bancos comerciales, nueve (9) sociedades financieras, un (1) banco estatal y una (1) oficina de representacion.
2 Saldo de cartera de créditos consolidados del Sistema Financiero.
# Mora de Cartera Crediticia/Cartera Crediticia Total.

[14]
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El efecto del sector bancario comercial en la dindmica de estos indicadores es notable, tal como
lo demuestra el indice de morosidad de cartera del 2.2% (mayor al 2.0% registrado en el mismo
mes del afo anterior), en tanto su cobertura pasé del 230.7% al 216.5% en diciembre de 2024. El
nivel de morosidad se atribuye a aumentos desiguales en los saldos de cartera crediticia total
(12.3%, L73.4 mil millones) y en el saldo de la cartera en mora (24.7%, L2.9 mil millones). Por otro lado,
el resultado de la cobertura se deriva del crecimiento, en menor proporcion, en las estimaciones

por deterioro de cartera crediticia por 12,729.8 millones (13.4%).

Las Sociedades Financieras de Honduras reportan un indice de morosidad de su cartera igual
al mismo mes del afio anterior, 2.2%; este resultado se atribuye principalmente a crecimientos
relativamente homogéneos entre la cartera crediticia total del 18.8% y el aumento de la cartera
morosa (22.3%). En diciembre de 2024 se observé una disminucion en el indice de cobertura de
las Sociedades Financieras al caer del 264.6% al 238.6%, explicado por el incremento del 20.7%
en la cartera crediticia en riesgo (L83.4 millones); en contraste, las estimaciones por deterioro de

la cartera crediticia se ubicaron en (8.8%).

De acuerdo con las cifras reportadas por BANHPROVI a diciembre de 2024, la mora se mantiene
baja, mientras la cobertura disminuyd, aunque siempre por encima del minimo regulatorio.
El indice de morosidad aumenté marginalmente, pasando del 1.8% al 2.0%, debido a que el
incremento en el monto total de la mora de cartera (2.2%) contrasté con un decrecimiento de la
cartera crediticia total (6.8%). Ademds, el indice de cobertura se redujo de 188.8% en diciembre de
2023 a 171.2% en el mismo periodo de 2024; no obstante, éste se mantuvo por encima del minimo

requerido.

2.2 Indicadores de Liquidez del SBC

El indice de Liquidez total diario al cierre de diciembre de 2024 se ubicé en 32.8%, ligeramente
inferior al 33.2% observado en el mismo mes del afo anterior. A pesar de esta disminucion, el
resultado permanece por encima de la banda de seguridad establecida. Al cierre de 2024, el
exceso de liquidez presente en el sistema bancario comercial fue de L31.5 mil millones, como
resultado del diferencial entre el indice de liquidez total del dia?® (32.8%) y la banda de seguridad

de liquidez (28%), multiplicado por el saldo de los depésitos totales del publico.

Durante la misma fecha, los activos liquidos totales del SBC ascendieron a L215.1 mil millones, de
los cuales un 59.7% (L128.4 mil millones) se establecieron como disponibilidades de coémputo de
encaje legal requerido por el Banco Central de Honduras (BCH). En consecuencia, la disponibilidad
con un alto grado de liquidez operativa de corto plazo en el mercado interbancario (una vez
descontado el encaje legal requerido) fue de L86.8 mil millones de lempiras, equivalente a un
indice de liquidez sin encaje del 13.2% (Activos Liquidos sin encaje/Depositos del plblico del SBC),
superior al13.1% observado en el bimestre anterior. Durante el periodo analizado, los activos liquidos
sin encaje estuvieron conformados mayoritariamente por titulos del gobierno y del BCH (23.4%);
disponibilidades de caja (7.5%); otros activos liquidos (6.3%); depositos del exterior (2.3%); y otros
instrumentos del Sistema Financiero nacional (0.9%). (Ver Grafico 10)

% Relacion entre los Activos liquidos totales/Depositos totales.
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Grdfico 10. Activos liquidos totales del SBC
(En millones de Lempiras)

Otros Activos Liquidos; Depositos del Exterior;
13,447.70; 4,907.62;
6.3% 2.3%

Instrumentos del S.F. Nacional;
1943.27;
0.9%

Disponibilidades en Caja;
16,199.14;
7.5%

Encaje del Banco Central + Inversiones
Obligarorias; 128,386.42;
59.7%

BCH y Gobierno; 50,263.91;
23.4%

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

En diciembre de 2024, el exceso de liquidez del Sistema Financiero? considerando la diferencia

entre los valores computables para encaje e inversiones obligatorias de la fecha indicada y el

promedio catorcenal de las exigibilidades de encaje e inversiones obligatorias establecido en los

balances contables del BCH?, ascendié a L13.0 mil millones, o que representa un incremento del

10.1% respecto a los L11.8 mil millones registrados en el bimestre anterior. El excedente de diciembre

se distribuyd en un 56.9% (L7.4 mil millones) en moneda extranjera y el 43.1% restante (L5.6 mil

millones) se concentré en moneda nacional.

Grafico 11. Recursos del Sistema Financiero
(saldos en millones de Lempiras)

. Exigibilidad de encaje . Inversiones voluntarias Caja . Exceso (+) o Deficiencia (-) sobre requerimientos de envaje legal e inversiones
7,399.8
I
| ] LI} \%2 \ Vi | ] 1] v \ \
MN ME
BIMESTRE
2024

Fuente: Estado de Liquidez del BCH

# sistema Financiero estd conformado por Bancos Comerciales, de Desarrollo y Sociedades Financieras.
% Indicadores Monetarios del Sistema Financiero. Consultar base contable del BCH: Cuadro N° 4 RES29 8 2024.xlsx
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2.3 Depositos Sistema Financiero?

Para diciembre de 2024, los depésitos totales del SF (se considera solamente SBC y Sociedades
Financieras) se ubicaron en L667.8 mil millones, superiores en un 9.9% al observado en el mismo
periodo de 2023. Durante el periodo analizado, las cuentas de ahorro mantienen su posicion
como el producto o servicio mas significativo, equivalente al 43.4% del total de las obligaciones

depositarias.

Con respecto a la variacion interanual de los saldos, para el mes de diciembre de 2024, los
depbsitos a plazo se posicionaron como los de mayor crecimiento, con un aumento del 30.5%
(equivalente a 1L59.4 mil millones); seguido de los otros depositos® con un 27.1% (L972.5 millones);
por su parte, el saldo de las cuentas de ahorro crecié un 3.8% (L10.5 mil millones), y por Gltimo los

saldos de las cuentas de cheque, que disminuyeron un 8.2% (L10.7 mil millones).

Grdfico 12. Depésitos del piblico del sistema financiero Grdfico 13. Obligaciones depositarias por
(En millones de Lempiras) tipo de depésito (en miles de Lempiras)
667,850.4 290,054.2
607,677.8 dic 24
| 119,1225 |
4,555.3

279,543.7

dic 23
129,798.1
3,682.8
dic 23 dic 24 B Deposito de Ahorro B Deposito de Cheques
Deposito de Plazo Otros Depositos

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

2.4 Indicadores de Solvencia

Al mes de diciembre de 2024, el indice de Adecuacién de Capital (IAC) de los bancos
comerciales aumenté de 13.40% en diciembre de 2023 a 13.51%. Se destaca el crecimiento
en el saldo de los recursos de capital por L7,830.9 millones (9.6%), y dentro de éstos, el
incremento del capital primario (Acciones
Comunes, 153928 millones) y del capital

complementario (Utilidades de anos

anteriores, L3,233.1 millones). Por su parte, los o . . o
Las instituciones SUpeI’VISOdOS reglstron indicadores

activos ponderados por riesgo crecieron un de adecuacion de capital superiores al minimo

o . _ . (12.00%) establecido en la normativa.
8.7%, respecto del mismo mes del afo anterior.

A diciembre de 2024, las Sociedades Financieras registraron una disminucién en su indicador
de adecuacion de capital, de 29.6% en diciembre de 2023 a 27.7% al finalizar dicho mes. Este
comportamiento se derivo principalmente del menor crecimiento de los recursos de capital por
L781.7 millones (14.1%), principalmente del capital en Acciones Comunes y las Utilidades de Anos

Anteriores; y del aumento en un 21.8% de los activos ponderados por riesgo.

* Incluye solamente los depositos de Bancos Comerciales y Sociedades Financieras.
* Otros depositos: Contratos de capital reducido, Depositos a plazo vencido, Depésitos restringidos, Cuotas anticipadas, Bancos del exterior, Costo financiero por pagar.
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El indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco Hondurefio para la Produccién y la Vivienda
(BANHPROVI) aumenté en 16.8 p.p., explicado por el crecimiento del 5.7% en los recursos propios
(L593.6 millones); por otra parte, se presentd una disminucién en los activos ponderados por riesgo,
que registraron una disminucion del 6.4% (L516.4 millones), principalmente en los ponderados al
100.0%.

2.5 Indicadores de Rentabilidad

La rentabilidad patrimonial de los bancos comerciales se redujo de 13.9% en diciembre de 2023

a 13.4% a diciembre de 2024, explicado por

el mayor crecimiento del capital y reservas ‘@
. Lo o —
promedio (altimos 12 meses) en un 10.4% —
(L6,802.9 millones); en tanto que las utilidades |=@>
(anualizadas) presentaron un aumento del En diciembre de 2024, la rentabilidad patrimonial

y sobre activos del sector bancario reporta niveles

6.5% (L587.7 millones). La rentabilidad sobre
estables.

activos se mantuvo estable (1.0%, 2023; 1.0%,
2024).

Las Sociedades Financieras experimentaron una disminucion en la rentabilidad patrimonial,
cayendo del 15.5% en diciembre de 2023 al 14.9% en el mismo periodo en 2024. De igual forma, la

rentabilidad sobre activos descendid del 3.6% al 3.4%.

En el caso de BANHPROVI, la institucion reporté una rentabilidad patrimonial (ROEY) del 4.9%,
superior en comparacion con el mismo mes del ano anterior (4.7%). El resultado en el rendimiento
patrimonial observado en diciembre de 2024 se debe a que el crecimiento del saldo de capital
y reservas promedio (4.7%) fue inferior al comportamiento de las utilidades anualizadas, que
reportaron un incremento del 9.2% respecto al mismo periodo del 2023. Asimismo, la rentabilidad

sobre activos (ROA) fue del 4.2%, superior al 3.6% analizado en diciembre de 2023.

@ Utilidades/Capital.
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3.1Calidad de Activos

En diciembre de 2024, los activos de las Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero
ascendieron a L5.5 mil millones, evidenciando un aumento del 1.6% (L575.8 millones) con
respecto a lo registrado en diciembre de 2023, explicado por el incremento interanual del 6.5%

(L271.6 millones) en el portafolio de préstamos, descuentos y negociaciones.

El indice de morosidad? de la cartera de créditos fue del 7.1% en diciembre de 2024,
superior al 6.6% registrado en la misma fecha del afno pasado. Lo anterior se atribuye al
crecimiento interanual del 152% en el
volumen de la cartera morosa (L45.3
millones), que resultd superior a Ia
evolucién de la cartera crediticia (7.2%).

Por su parte, la cobertura se mantuvo Al cierre de diciembre 2024, el indice de morosidad
. . de cartera en las OPDF fue del 7.1%.
en 107.8%, levemente inferior al 106.7%

registrado en diciembre de 2023.

3.2 Indicadores de Liquidez

Las disponibilidades liquidas de las OPDF fueron de L747.5 millones en diciembre de 2024,
un aumento interanual de 52.6% (L257.6 millones). El resultado anterior se ve explicado por el

incremento enlos depositos del pUblicoy enlas obligaciones financieras con entidades nacionales.

Los depésitos sumaron L1.5 mil millones, mayores en 5.3% (L73.9 millones) en relacién con el
mes de diciembre de 2023. Este incremento se reflejo en los depdsitos de ahorro con un 8.4%

(L85.5 millones), mientras los depodsitos a plazo bajaron en un 3.1% (L11.8 millones).

3.3 Indicadores de Rentabilidad

Las utilidades del ejercicio en las OPDF experimentaron un incremento del 6.4% (L20.7 millones),
asociado a la reduccién en el indice de rentabilidad patrimonial al pasar del 17.5% al 15.8%.

Asimismo, la rentabilidad sobre activos se

redujo del 6.5% en diciembre de 2023 al 6.2% @

en diciembre del presente afio. En términos |§='

de solvencia patrimonial, esta se mantuvo %@

significativa y estable, al registrar un indice del Solvencia de las OPDF se mantiene estable en

45.7%, superior al 43.9% observado en diciembre ElEIEEnD GE AL A7

de 2023.

# Relacion entre las variables “Cartera en mora/Cartera crediticia total”
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4.1 Calidad de Activos

. o . Grdfico 14 Evolucién de Activos del Sistema Asegurador
Al cierre de diciembre de 2024, los activos

I Activos MN Activos ME Total Activos

totales del sistema asegurador ascendieron

30,000
26,361.0 25,855.2

a L25.9 mil millones, superiores en 111% (12.6 mil ..., 252674
. L . ' 20,6573 21087
millones) en comparacion con lo registrado en

20,000

diciembre de 2023. Este incremento se refleja

15,000
en las inversiones financieras, especialmente
10,000
en valores emitidos por diversas instituciones,
5,000
seguido del crecimiento en las primos por dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

CObrO r. Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera

La composicion de los activos revela que las inversiones financieras representaron el 51.4% del
total de los activos, ubicéndose al cierre de diciembre en L13.3 mil millones, con un aumento del
8.9% (111 mil millones) respecto al mismo mes del afo anterior. Este aumento es explicado por el
mayor volumen de inversiones en valores emitidos por instituciones financieras nacionales, que

ascendieron a L1.4 mil millones.

El segundo rubro en importancia fueron las primas por cobrar, que totalizaron L4.6 mil millones,
con una participacion del 17.7% sobre el total de los activos, seguido de las deudas a cargo de
Reaseguradoras y Reafianzadoras que alcanzaron los L4.4 mil millones, representando un 16.9%

del total de los activos.

4.2 Pasivos

Endiciembre de 2024, las obligaciones totales de las aseguradoras alcanzaron L16.8 mil millones,

donde las reservas técnicas y matematicas experimentaron un crecimiento del 8.9%, al cerrar en

L7.5 mil millones en diciembre de este ano (L6.9 mil millones en diciembre de 2023). Este aumento

se manifiesta en los seguros: vida

colectiva, vehiculos automotores y salud

y hospitalizacion. En cuanto al volumen de 8

reservas para siniestros, este alcanzd los L3.6

mil millones, resultando en un incremento del Las reservas técnicas y matemdaticas representan el
44.9% del total de los pasivos

21.2% en comparacion a los L2.9 mil millones de

diciembre del ano anterior.
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4.3 Indicadores de Rentabilidad

Al cierre de diciembre 2024, las companias aseguradoras reportaron utilidades por L1.6 mil
millones,un oumentodel22.1%(L298.7 millones),en comparacionconlosLl.4 milmillonesregistrados

Gréfico 15. Rentabilidad Patrimonial en diciembre 2023; en consecuencia, el
Sistema Asegurador

indice de rentabilidad patrimonial  fue

I Utilidad Neta Patrimonio Rentabilidad Patrimonial
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Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera ﬁnOnCierOS crecieron en 34.5% (L3023 millones).

Asimismo, la siniestralidad aumentd un 12.9%

(L407.7 millones), mientras que los ingresos

El patrimonio del sistema asegurador ascendié a L9.1 mil millones, equivalente al 35.1% de los
activos totales (igual que en diciembre de 2023), con un incremento interanual del 11% (L8981
millones), el cual se atribuye a un aumento de L5951 millones en los resultados acumulados
durante ejercicios econdmicos de anos anteriores y L298.7 millones en las utilidades del ejercicio
2024. En diciembre de 2024, el conjunto de compafias aseguradoras mantuvo una solvencia
patrimonial de 3.3 veces el Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS), mayor a la cobertura de 3.0

veces registrada en el mismo periodo de 2023.

4.4 Siniestralidad

La siniestralidad retenida representd un 41.9% del riesgo retenido por las compaiiias
aseguradoras, similar a la representacion del 41.8% observada en diciembre de 2023; no obstante,
las companias aseguradoras continuaron con la indemnizacion de diferentes siniestros. Lo anterior
se explica por un crecimiento interanual en el volumen de las primas netas retenidas (12.6%), en
comparacion con el aumento en los siniestros netos retenidos (12.9%). Segun el reporte global,
los siniestros ascendieron a L7.6 mil millones, con un 35.5% en seguros generales, el 33.3% en
seguros contra accidentes y enfermedades y un 23.7% en seguros de vida (un 25.9% en diciembre
de 2023).

Por su parte, el volumen de primas cedidas a los reaseguradores aumenté un 10.5% (L945.2
millones), lo que representd en diciembre de 2024 un 53.8% de las primas netas (54.2% en
diciembre de 2023).
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Al cierre del 2024, el total de activos alcanzé la cifra de L278.5 mil millones, destacando la

Grdfico 16. Composicion porcentual de los activos

12.1%

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Grdfico 17. Evolucién de Activos

(En millones de Lempiras)
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participacion de los Institutos Pablicos de
Previsién Social (IPPS) con el 74.0% y, dentro de
éstos, el INPREMA con el 31.3%, seguido del IHSS y
el IPM, ambos con (22.3%), y el INJUPEMP (21.3%).
En el caso del perfil privado, AFP Atlantida es el
mds representativo del total, con una cuota de
mercado del 52.3%, seguido de AFP FICOHSA
(21.0%). Por su parte, los activos del Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP33) representaron el

13.9% de la composicion total en el sistema.

En general, los activos disminuyeron un 0.3%
(L885.0 millones) conrelacién al observado en
diciembre del 2023. De manera desagregada,
losinstitutos publicos crecieronun 7.7%, el RAP un
13.5% y las administradoras de fondos privados
registraron un decrecimiento del 37.5%, este
comportamiento se debe a la disminucion del

36.9% en las inversiones financieras.

Las inversiones financieras alcanzaron L193.1 mil millones al cierre del 2024, registrando una

disminucion del 7.5%, inferior a los L208.8 mil millones contabilizados en diciembre de 2023. La

diversificacion del riesgo se observa equilibrada, destinando L135.3 mil millones al sector publico

(70.1%) y L57.7 mil millones al sector privado (29.9%). En cuanto a la composicion de los instrumentos

de inversion, los bonos representan el 55.5% del total (L107.1 mil millones), seguidos por los depositos

a plazo con un 35.4% (L68.3 mil millones), y el restante 9.1% se encuentra en instrumentos diversos.

Por otro lado, la cartera crediticia del segmento previsional ascendié a L53.0 mil millones,

presentando un incremento generalizado del 18.0% (L8.1 mil millones) respecto al mismo periodo

de 2023. El Régimen de Aportaciones Privadas fue el mds representativo, con un crecimiento

interanual del 431%, cerrando en 19.9 mil millones. (Ver graficos 18 y 19)

% Se considera al Régimen de Aportaciones Privadas (RAP) dentro de este sector, considerando su naturaleza social en términos de captacion de fondos efectuados para pensiones y cesantias.
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Grdfico 18. Evolucién de las inversiones financieras Grdfico 19. Evolucién de la cartera crediticia
(En millones de Lempiras) (En millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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