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Aclaratoria Metodológica y Fuente de Información

El presente documento muestra, de forma descriptiva, la evolución de las principales variables del 
sistema supervisado por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), con cifras a diciembre 
de 2025. La información corresponde al cierre de diciembre de cada año del período 2021–2025, 
lo que permite observar la trayectoria de las variables seleccionadas durante el quinquenio. Las 
variaciones interanuales comparan diciembre de 2025 con diciembre de 2021. 

Las cifras provienen de la información reportada por las instituciones supervisadas a la CNBS. 
El análisis se presenta de forma agregada por tipo de entidad o subsistema, sin realizar valoraciones 
individuales sobre instituciones específicas. Su propósito es facilitar al público general, estudiantes 
y demás usuarios interesados una lectura clara de los principales cambios observados en los últimos 
cinco años.
 
La CNBS autoriza la reproducción total o parcial del texto, gráficos y cifras de esta publicación, 
siempre que se cite la fuente correspondiente. La institución no asume responsabilidad por la 
manipulación, interpretación particular o uso distinto que terceros puedan realizar de la información 
presentada.
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RESUMEN EJECUTIVO
Principales resultados del sistema supervisado al segundo semestre de 2025

•	 ¿Qué muestra este panorama?
Durante el período 2021-2025, los subsistemas supervisados incluidos en el informe registraron 
crecimiento en sus principales variables financieras, aunque con dinámicas distintas. El Sistema 
Bancario Comercial (SBC) mantuvo el mayor tamaño, con activos que pasaron de L773,750.0 millones 
a L1,187,983.4 millones, acompañados por el crecimiento de la cartera y depósitos. En los Institutos 
Públicos de Previsión Social (IPPS) aumentaron los activos y las inversiones, junto con un aumento de 
los excedentes registrados durante el período. En el Sistema Asegurador los activos, inversiones y los 
excedentes durante el período mostraron un crecimiento superior que los siniestros, reflejando una mayor 
expansión de los ingresos por actividad aseguradora frente al incremento de las obligaciones asociadas a 
los reclamos. Por su parte, en las AFP destacó el aumento del fondo administrado, que pasó de L38,029.4 
millones a L61,811.4 millones. 

•	 Principales Hallazgos

Bancos Comerciales
L1,187,983.4

Sociedades Financieras
L29,994.4

OPDF
L5,920.4Sistema Asegurador

L28,377.2

IPPS
L229,929.6

AFP
L2,310.6

Fondo 
Administrado

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Ilustración 1: Activos totales a diciembre de 2025
(millones de L)

1
Sistema Bancario Comercial: Los bancos comerciales registraron el mayor volumen de activos 
dentro de los subsistemas analizados, con L1,187,983.4 millones y una tasa media anual de 
crecimiento del 11.3%.

2
Intermediación Financiera: La cartera crediticia y los depósitos aumentaron en los bancos 
comerciales, sociedades financieras y OPDF, de acuerdo con la trayectoria propia de cada 
subsistema.

3

Calidad de cartera y liquidez: Durante 2021–2025, el índice de mora cerró por debajo de su 
nivel inicial en bancos comerciales, sociedades financieras y OPDF, aunque la cobertura de mora 
disminuyó en los tres subsistemas. En liquidez, los bancos comerciales mostraron una recuperación 
parcial en 2025, las OPDF alcanzaron su nivel más alto del período y las sociedades financieras 
cerraron por debajo de la banda de referencia del 28.0%.

4 Sistema Asegurador: Las primas netas crecieron a una tasa media anual de 11.3%, mientras que 
los siniestros aumentaron 6.8%, mostrando un mayor dinamismo de las primas durante el período.

5
Componente Previsional: Los IPPS y las AFP mantuvieron una participación relevante dentro del 
sistema supervisado, debido al volumen de activos e inversiones vinculados a la previsión social y 
pensiones.
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•	  Sistema Supervisado en Cifras (dic. 2021 – dic. 2025)

Subsistema Variables destacadas (2021-2025) Variación del Periodo Comentario

Bancos 
Comerciales

Activos: L773,750.0 ---> L1,187,983.4 millones
Cartera: L434,849.1 ---> L699,600.5 millones
Depósitos: L478,749.7 ---> L722,876.6 millones

Activos:     11.3%
Cartera:     12.6%
Depósitos:    10.9%

Registraron expansión 
en activos, cartera y 
depósitos, manteniéndose 
como el subsistema de 
mayor volumen dentro del 
conjunto supervisado.

Sociedades 
Financieras

Activos: L15,532.1 ---> L29,994.4 millones
Cartera: L13,068.2 ---> L24,785.1 millones
Depósitos: L7,935.2 ---> L15,730.9 millones

Activos:     17.9%
Cartera:     17.4%
Depósitos:   18.7%

Presentaron crecimiento 
en activos, cartera y 
depósitos, con una 
expansión importante en 
sus principales variables 
financieras durante el 
período analizado.

OPDF
Activos: L4,234.0 ---> L5,920.4 millones
Cartera: L3,735.8 ---> L4,696.5 millones
Depósitos: L1,182.6 ---> L1,686.5 millones

Activos:     8.7%
Cartera:     5.9%
Depósitos:    9.3%

Mantuvieron una 
trayectoria creciente en 
activos, cartera y depósitos 
con una dinámica 
acorde con su naturaleza 
institucional y menor 
tamaño dentro del sistema 
supervisado.

Sistema 
Asegurador

Patrimonio: L7,056.0 ---> L10,133.4 millones
Utilidad Neta: L506.5 ---> L2,080.3 millones
Rentabilidad Patrimonial: 7.7% ---> 25.8%

Patrimonio:    9.5%
Utilidad Neta:   42.4%
ROE:    18.1 p.p.

El sector mostró aumento 
patrimonial y
una mejora en la 
rentabilidad patrimonial
durante los últimos cinco 
años.

IPPS
Activos: L168,866.7 ---> L229,929.6 millones
Inversiones: L108,916.2 ---> L150,814.8 millones
Excedentes: L10,499.8 ---> L21,988.8 millones

Activos:    8.0%
Inversiones:    8.5%
Excedentes:    20.3%

Mostraron crecimiento 
en activos, inversiones y 
excedentes, reflejando una 
trayectoria creciente de 
sus principales variables 
financiera en el período 
analizado.

AFP
Activos: L1,986.7 ---> L2,310.6 millones
Utilidades: L396.8 ---> L428.5 millones
Fondo Administrado: L38,029.4 ---> L61,811.4 millones

Activos:    3.8%
Utilidades:   1.9%
Fondo Administrado:   12.9%

Crecimiento en 
activos, utilidades y 
fondos administrados, 
asociados a la evolución 
del ahorro previsional 
privado.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS



Comisión Nacional de Bancos y Seguros		  			                	                           	            	  | 7

1. Alcance, Fuentes y Metodología

1.1	 Objetivo del Informe
El presente informe tiene como objetivo mostrar la evolución de los subsistemas financieros 
supervisados incluidos en su alcance durante el período comprendido entre diciembre de 2021 y 
diciembre de 2025, a partir de sus principales variables financieras, operativas y patrimoniales. 
Su propósito es ofrecer una lectura descriptiva y estructurada de la evolución de cada subsiste-
ma, apoyada en gráficos y cuadros que facilitan la comprensión de su tamaño, composición y 
principales cambios durante el período analizado.

1.2	 Cobertura Institucional del Informe
El informe comprende los subsistemas financieros supervisados por la Comisión Nacional de 
Bancos y Seguros (CNBS) que, por su volumen de operaciones, permiten describir la evolución 
reciente de una parte significativa del sistema financiero supervisado. La cobertura incluye 
bancos comerciales, Sociedades Financieras, Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero 
(OPDF), Sistema Asegurador, Institutos Públicos de Previsión Social (IPPS) y Administradoras 
de Fondos de Pensiones (AFP). Cada subsistema se presenta de forma separada, con el fin de 
evitar comparaciones directas entre entidades que operan bajo modelos financieros, regulatorios 
y operativos distintos.

1.3	 Período de Análisis
El período de referencia comprende los años 2021 a 2025. Las cifras se presentan, salvo indicación 
distinta, al cierre de cada año, lo que permite observar la evolución quinquenal de las principales 
variables y facilitar la comparación entre el inicio y el final del período.

1.4	 Fuentes de Información
La información utilizada proviene de las estadísticas financieras y reportes institucionales 
disponibles en la Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), elaborados con base en la 
información remitida por las instituciones supervisadas.

1.5	 Criterios de Presentación de Cifras
Las cifras se presentan en millones de Lempiras y los indicadores se expresan en porcentajes. Las 
variaciones del período se presentan en términos nominales y para describir la evolución entre 
diciembre de 2021 y diciembre de 2025, se calcula una tasa media anual de crecimiento, con 
el fin de resumir el ritmo promedio de variación de las principales variables durante el período 
analizado. En algunos cuadros o gráficos pueden existir diferencias menores por efecto de 
redondeo. Para facilitar la lectura, el informe combina gráficos, cuadros resumen y comentarios 
descriptivos.

1.6	 Consideraciones Para el Análisis por Subsistema
Es importante destacar que los resultados no deben interpretarse como una comparación directa de 
desempeño entre subsistemas, debido a las diferencias en su naturaleza institucional, financieras 
y operativa. Los bancos comerciales, sociedades financieras y OPDF realizan intermediación 
financiera; el sistema asegurador opera bajo una lógica de primas, reservas técnicas y siniestros; 
mientras que los IPPS y AFP administran recursos vinculados a la previsión social y pensiones. 
Por tal motivo, el informe no busca establecer equivalencias directas entre subsistemas, sino 
presentar sus principales tendencias durante el período 2021-2025. El análisis describe la 
evolución de cada subsistema durante el período 2021–2025, a partir de variables generales como 
tamaño, crecimiento, composición financiera y resultados, respetando las particularidades de 
cada subsistema dentro del sistema supervisado.
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2. Bancos Comerciales

2.1 Evolución de Activos y Cartera Crediticia

Durante el período 2021–2025, los activos totales del Sistema Bancario Comercial (SBC) registraron una 
tasa media anual de crecimiento del 11.3%, hasta alcanzar L1,187,983.4 millones al cierre de 2025. Esta 
evolución estuvo acompañada por el aumento de los principales activos productivos, particularmente la 
cartera crediticia y las inversiones financieras.

Por su parte, la cartera crediticia total presentó una tasa media anual de crecimiento del 12.6% durante 
el quinquenio y alcanzó L699,600.5 millones en diciembre de 2025. Este saldo representó el 58.9% de 
los activos totales del sistema. Respecto al cierre de 2024, la cartera aumentó en L28,396.9 millones, 
equivalente a 4.2%.

2.2 Indicadores de Calidad de Cartera

Durante el período 2021–2025, el saldo de la cartera crediticia en mora de los bancos comerciales aumentó 
en L6,275.4 millones, al pasar de L11,586.2 millones en diciembre de 2021 a L17,861.6 millones en 
diciembre de 2025, equivalente a una tasa media 
anual de crecimiento del 11.4%. Por su parte, 
la cartera crediticia total creció en L264,751.4 
millones, hasta alcanzar L699,600.5 millones, con 
una tasa media anual del 12.6%.

Como resultado de que la cartera total creció a un 
ritmo ligeramente superior al saldo en mora, el 
índice de mora disminuyó de 2.7% en 2021 a 2.6% 
en 2025. Su evolución no fue uniforme: descendió 
hasta 2.0% en 2023 y posteriormente aumentó a 
2.2% en 2024 y 2.6% en 2025, cerrando el período 
en un nivel cercano al registrado al inicio del 
período en análisis.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 1. Evolución de activos totales y cartera crediticia del SBC, 
(2021-2025)

(En millones de Lempiras)

200,000

400,000

1,200,000

1,000,000

800,000

600,000

2021 2022 2023 2024 2025

Activos Totales Cartera Crediticia

773,750.0

84,849.1

840,750.8

501,706.6

968,255.9

597,802.9

1,090,519.5

671,203.6

1,187,983.4

699,600.5

Gráfico 2. Principales indicadores de calidad de cartera 
crediticia, (2021-2025)

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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Por su parte, las estimaciones por deterioro aumentaron en L5,870.5 millones, de L19,667.5 millones 
en 2021 a L25,538.0 millones en 2025, equivalente a una tasa media anual de crecimiento del 6.7%. La 
cobertura de la mora1 se mantuvo por encima del 200% entre 2021 y 2024, alcanzando su valor más alto 
en 2023, con 230.7%. En 2025 se ubicó en 191.1%, inferior en 35.8 puntos porcentuales al nivel de 2021.

2.3 Liquidez

El índice de liquidez del Sistema Bancario Comercial (SBC) mostró una tendencia descendente entre 
diciembre de 2021 y diciembre de 2024, al pasar de 45.7% a 32.8%, equivalente a una reducción de 
12.9 puntos porcentuales. La disminución fue más pronunciada durante los primeros años del período, 
mientras que entre 2023 y 2024 el indicador se mantuvo relativamente estable, con una variación de 
apenas 0.4 puntos porcentuales.

En diciembre de 2025, el índice aumentó a 38.5%, 5.7 puntos porcentuales por encima del nivel registrado 
un año antes. Este comportamiento interrumpió 
la trayectoria descendente observada hasta 2024 y 
amplió nuevamente el margen respecto de la banda 
de liquidez de 28.0%, de 4.8 puntos porcentuales 
en 2024 a 10.5 puntos porcentuales en 2025.

En términos del período 2021-2025, el indicador 
cerró 7.2 puntos porcentuales por debajo del valor 
de 2021; sin embargo, se mantuvo por encima 
de la banda de referencia durante todos los años 
analizados. La evolución observada refleja una 
reducción gradual de la liquidez hasta 2024 y una 
recuperación parcial al cierre de 2025.

2.4 Fuentes de Fondeo: Depósitos del Público y Obligaciones Financieras

El saldo conjunto de las fuentes de fondeo consideradas aumentó de L577,982.5 millones en diciembre 
de 2021 a L872,770.7 millones en diciembre de 2025. Este comportamiento representó un incremento 
acumulado de L294,788.2 millones y una tasa media anual de crecimiento del 10.9%.

Los depósitos del público se mantuvieron como la principal fuente de fondeo del Sistema Bancario 
Comercial durante todo el período. Su saldo pasó de L478,749.7 millones a L722,876.6 millones, con 
un aumento acumulado de L244,126.9 millones y una tasa media anual de crecimiento del 10.9%. Su 
participación dentro de las fuentes analizadas permaneció prácticamente estable, alrededor de 82.8% 
tanto en 2021 como en 2025. Las obligaciones financieras aumentaron de L78,977.7 millones a 
L123,973.5 millones, equivalente a una tasa media anual de crecimiento del 11.9%. Luego de mantenerse 
relativamente estables entre 2021 y 2022, registraron sus principales incrementos en 2023 y 2024, mientras 
que en 2025 mostraron una variación limitada. Su participación pasó de 13.7% a 14.2%.

1  Corresponde a estimaciones por deterioro de cartera crediticia en riesgo respecto a la cartera crediticia en riesgo.

Gráfico 3. Evolución del índice de liquidez del SBC, 
2021-2025

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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32.8%

38.5%
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Por su parte, los valores, títulos y obligaciones en circulación crecieron de L20,255.1 millones a L25,920.6 
millones, con una tasa media anual de 6.4%. Debido a que su crecimiento fue inferior al de los demás 
componentes, su participación se redujo de 3.5% en 2021 a 3.0% en 2025.

En términos generales, la estructura de las fuentes analizadas se mantuvo estable durante el período en 
análisis, sustentada principalmente en los depósitos del público, seguida por las obligaciones financieras 
y, en menor proporción, por los valores, títulos y obligaciones en circulación.

2.5 Patrimonio y Rentabilidad

El patrimonio del Sistema Bancario Comercial (SBC) mantuvo una trayectoria creciente durante el período 
2021–2025, al pasar de L62,666.2 millones a L91,539.9 millones. Este comportamiento representó un 
aumento acumulado de L28,873.7 millones y una tasa media anual de crecimiento de 9.9%. Los saldos 
aumentaron de forma continua en cada año del período, alcanzando su mayor nivel en diciembre de 
2025.

Por su parte, el rendimiento sobre el patrimonio (ROE) pasó de 11.5% en 2021 a 14.3% en 2025, con 
un incremento de 2.8 puntos porcentuales. El indicador alcanzó su nivel más alto en 2022, con 14.8%; 
posteriormente disminuyó a 13.9% en 2023 y a 13.4% en 2024, antes de aumentar nuevamente en 2025.

Gráfico 4. Evolución de las fuentes de fondeo del SBC, (2021-2025)
(En millones de Lempiras)

2021

2022

2023

2024

2025 722,876.6
123,973.5

25,920.6

656,002.0
123,593.8

24,423.9

598,130.0
96,218.9

19,841.8

530,427.1
78,608.0

19,467.0

478,749.7
78,977.7

20,255.1

Depósitos del Público Obligaciones Financieras Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 5. Evolución del patrimonio y el índice de rentabilidad del SBC, (2021-2025)
(En millones de Lempiras y porcentajes)
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Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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En conjunto, la evolución observada muestra un crecimiento sostenido del patrimonio durante los cinco 
años en análisis, acompañado de un ROE que fluctuó entre 11.5% y 14.8% y cerró el período por encima 
del nivel registrado en 2021.

2.6 Principales Cambios del Período 2021-2025

En conjunto, durante el período 2021–2025, el Sistema Bancario Comercial (SBC) registró crecimiento 
en sus activos, cartera crediticia, depósitos del público, obligaciones financieras y patrimonio. Al cierre 
de 2025, el índice de mora se ubicó en un nivel cercano al observado en 2021, mientras que la cobertura 
de mora y el indicador de liquidez finalizaron por debajo de sus valores iniciales; este último mostró 
una recuperación parcial en 2025 y se mantuvo por encima de la banda de referencia. Por su parte, la 
rentabilidad sobre el patrimonio cerró por encima del nivel registrado al inicio del período.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Activos Totales

L773,750.0 millones ----> L1,187,983.4 millones

Mantuvieron una trayectoria creciente y 
alcanzaron su mayor saldo al cierre de 

2025.

Variación: +L414,233.4 millones | 
Tasa media anual 11.3%

Registró la mayor tasa media anual de 
crecimiento entre las principales variables 

de balance consideradas.

Se mantuvieron como la principal fuente 
de fondeo del Sistema Bancario Comercial 

(SBC).

Aumentaron durante el período y 
complementaron el fondeo proveniente de 

los depósitos del público.

Presentó variaciones durante el período 
2021-2025 y cerró en un nivel cercano al 

registrado en 2021.

Disminuyó respecto del inicio del período, 
después de alcanzar su nivel más alto en 

2023.

Disminuyó hasta 2024 y mostró una 
recuperación parcial en 2025, manteniéndose 

por encima de la banda de liquidez del 
28.0%.

Registró incrementos continuos durante 
los cinco años analizados.

Presentó fluctuaciones durante el período 
en análisis y finalizó por encima del valor 

registrado en 2021.

Cartera Crediticia Depósitos del Público

Obligaciones Financieras Índice de Mora Cobertura de Mora

Indicador de Liquidez Patrimonio
Rentabilidad sobre 
Patrimonio (ROE)

L434,849.1 millones ----> L699,600.5 millones L478,749.7 millones ----> L722,876.6 millones

L78,977.7 millones ----> L123,973.5 millones 2.7% ----> 2.6% 226.9% ----> 191.1%

45.7% ----> 38.5% L62,666.2 millones ----> L91,539.9 millones 11.5% ----> 14.3%

Variación: +L264,751.4 millones | 
Tasa media anual 12.6%

Variación: +L244,126.9 millones | 
Tasa media anual 10.9%

Variación: +L44,995.8 millones | 
Tasa media anual 11.9%

Variación: -0.1 p.p. Variación: -35.8 p.p.

Variación: -7.2 p.p. Variación: +2.8 p.p.
Variación: +L28,873.7 millones | 

Tasa media anual 9.9%
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3. Sociedades Financieras

3.1 Evolución de Activos y Cartera Crediticia

Durante el período 2021–2025, los activos de las sociedades financieras aumentaron de L15,532.1 
millones a L29,994.4 millones. Este comportamiento representó un incremento acumulado de L14,462.3 
millones y una tasa media anual de crecimiento del 17.9%.

Por su parte, la cartera crediticia pasó de L13,068.2 millones en 2021 a L24,785.1 millones en 2025, con 
un aumento de L11,716.9 millones y una tasa media anual de crecimiento del 17.4%. Al cierre de 2025, 
la cartera representó 82.6% de los activos totales, manteniéndose como su principal componente.

3.2 Indicadores de Calidad de Cartera

Durante el período 2021–2025, la cartera crediticia en mora de las sociedades financieras aumentó en 
L211.7 millones, al pasar de L394.3 millones a L606.0 millones, equivalente a una tasa media anual de 
crecimiento del 11.3%; asimismo, la cartera 
crediticia total creció en L11,716.9 millones, hasta 
alcanzar L24,785.1 millones en diciembre de 2025, 
con una tasa media anual de crecimiento del 17.4%.

Debido a que la cartera crediticia total aumentó 
a un ritmo superior al saldo en mora, el índice 
de mora disminuyó de 3.0% en 2021 a 2.4% en 
2025, una reducción de 0.6 puntos porcentuales. 
El indicador descendió hasta 2.1% en 2023 y 
posteriormente aumentó a 2.2% en 2024 y 2.4% 
en 2025, manteniéndose al cierre del período por 
debajo del nivel registrado en 2021.

Gráfico 6. Evolución de activos y cartera crediticia de las Sociedades 
Financieras, 2021-2025

(En millones de Lempiras)
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17,896.4

15,201.0

22,248.7

19,036.4

26,676.9

22,622.9

29,994.4

24,785.1

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 7. Principales indicadores de calidad de cartera 
crediticia de las SF, (2021-2025)

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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Por su parte, las estimaciones por deterioro aumentaron en L50.4 millones, de L1,176.3 millones en 2021 
a L1,226.7 millones en 2025, equivalente a una tasa media anual de crecimiento del 1.1%. La cobertura 
de mora2 disminuyó de 344.0% a 246.2%, una reducción de 97.8 puntos porcentuales durante el período. 
Después de descender de manera continua hasta 238.6% en 2024, el indicador aumentó a 246.2% en 
2025.

3.3 Liquidez

Durante el período 2021–2025, el índice de liquidez de las sociedades financieras mostró una tendencia 
descendente, al pasar de aproximadamente 29.5% en diciembre de 2021 a 26.5% en diciembre de 2025, 
lo que representa una reducción de 3.0 puntos porcentuales.

El indicador se ubicó por encima de la banda de liquidez de 28.0% en 2021 y 2023, cuando alcanzó 
29.5% y 28.5%, respectivamente. En 2022 descendió a 27.6%, luego en 2024 se situó cerca de la banda 
con 27.9%, y registró su nivel más bajo del período en 2025. En términos generales, la evolución refleja 
una disminución gradual del indicador, con variaciones moderadas en los años intermedios.

3.4 Fuentes de Fondeo: Depósitos del Público y Obligaciones Financieras

Durante el período 2021–2025, las fuentes de fondeo aumentaron en L10,273.6 millones, al pasar de 
L11,003.5 millones a L21,277.1 millones, equivalente a una tasa media anual de crecimiento de 17.9%. 
Los depósitos del público subieron L7,795.7 millones, al pasar de L7,935.2 millones en 2021 a L15,730.9 
millones en 2025, con una tasa media anual de crecimiento del 18.7%. Al cierre del período, representaron 
73.9% del total frente al 72.1% en 2021, constituyéndose como la principal fuente de fondeo.

2  Corresponde a estimaciones por deterioro de cartera crediticia en riesgo respecto a la cartera crediticia en riesgo

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 8. Evolución del indicador de liquidez de las Sociedades 
Financieras (2021-2025)

(En porcentajes)
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Las obligaciones financieras crecieron en L2,566.1 millones durante el período, al pasar de L2,700.4 
millones a L5,266.5 millones, equivalente a una tasa media anual del 18.2%. Aunque alcanzaron su mayor 
saldo en 2024, con L6,523.7 millones, disminuyeron en L1,257.2 millones en 2025. Su participación se 
mantuvo relativamente estable, al pasar de 24.5% a 24.8%. Por su parte, los valores, títulos y obligaciones 
en circulación disminuyeron en L88.2 millones, de L367.9 millones en 2021 a L279.7 millones en 2025, y 
redujeron su participación de 3.3% a 1.3%. En conjunto, la estructura de fondeo se mantuvo concentrada 
principalmente en los depósitos del público, complementados por las obligaciones financieras.

3.5 Patrimonio y Rentabilidad

Durante el período 2021–2025, el patrimonio de las sociedades financieras aumentó en L3,167.3 
millones, al pasar de L3,795.8 millones en diciembre de 2021 a L6,963.1 millones en diciembre de 
2025, equivalente a una tasa media anual de 
crecimiento de 16.4%. El saldo patrimonial 
mantuvo una trayectoria ascendente durante todos 
los años del período.

Por su parte, el rendimiento sobre el patrimonio 
(ROE) pasó de 14.0% en 2021 a 13.3% en 2025, 
una reducción de 0.7 puntos porcentuales. El 
indicador alcanzó su nivel más alto en 2022, con 
16.6%, y posteriormente descendió de manera 
continua hasta ubicarse en 13.3% al cierre de 2025. 
En conjunto, se observó un crecimiento sostenido 
del patrimonio, mientras que la rentabilidad sobre 
estos recursos cerró el período ligeramente por 
debajo del nivel registrado en 2021.

Gráfico 10. Evolución del patrimonio y el índice de 
rentabilidad: Sociedades Financieras (2021-2025)

(En millones de Lempiras y porcentajes)
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Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 9. Evolución de las fuentes de fondeo de las Sociedades Financieras, (2021-2025)
(En millones de Lempiras)

Depósitos del Público Obligaciones Financieras Valores, Títulos y Obligaciones en Circulación

2021

2022

2023

2024

2025
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5,266.5
279.7

11,921.7
6,523.7471.1

9,619.6
4,760.5506.7

8,440.0
3,128.9

603.3

7,935.2
2,700.4

367.9

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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3.6 Principales Cambios del Período 2021-2025

En conjunto, las sociedades financieras registraron una expansión sostenida de sus activos, cartera 
crediticia, depósitos, obligaciones financieras y patrimonio durante 2021–2025. Al cierre del período, el 
índice de mora se mantuvo por debajo del nivel de 2021, mientras que la cobertura de mora, la liquidez y 
la rentabilidad sobre el patrimonio finalizaron en niveles inferiores a los observados al inicio del período 
en análisis.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Activos Totales

L15,532.1 millones ----> L29,994.4 millones

Los activos mantuvieron una trayectoria 
creciente durante el período y ampliaron el 

tamaño financiero del subsistema.

Variación: +L14,462.3 millones | 
Tasa media anual 17.9%

La cartera crediticia se mantuvo como el 
principal componente de los activos de las 

sociedades financieras.

Los depósitos del público registraron una 
expansión durante el período en análisis y 

continuaron siendo la principal fuente de fondeo 
del subsistema.

Las obligaciones financieras aumentaron 
durante el período, acompañando el crecimiento 

de los activos y de la cartera crediticia.

El indicador cerró por debajo del nivel registrado 
en 2021, aunque presentó incrementos 

moderados en los dos últimos años del período.

La cobertura de mora disminuyó durante el 
período, aunque mostró una recuperación 

moderada en 2025.

Disminución gradual del indicador, con variaciones 
moderadas en los años intermedios.

El patrimonio mantuvo una trayectoria 
creciente.

Alcanzó su nivel más alto en 2022 y 
posteriormente descendió de forma continua, 

cerrando 2025 ligeramente por debajo del nivel 
de 2021.

Cartera Crediticia Depósitos del Público

Obligaciones Financieras Índice de Mora Cobertura de Mora

Indicador de Liquidez Patrimonio
Rentabilidad sobre 
Patrimonio (ROE)

L13,068.2 millones ----> L24,785.1 millones L7,935.2 millones ----> L15,730.9 millones

L2,700.4 millones ----> L5,266.5 millones 3.0% ----> 2.4% 344% ----> 246.2%

29.5% ----> 26.5% L3,795.8 millones ----> L6,963.1 millones 14.0% ----> 13.3%

Variación: +L11,716.9 millones | 
Tasa media anual 17.4%

Variación: +L7,795.7 millones | 
Tasa media anual 18.7%

Variación: +L2,566.1 millones | 
Tasa media anual 18.2%

Variación: -0.6 p.p. Variación: -97.8 p.p.

Variación: -3.0 p.p. Variación: -0.7 p.p.
Variación: +L3,167.3 millones | 

Tasa media anual 16.4%
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4. Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero (OPDF)

4.1 Evolución de Activos  y Cartera Crediticia

Durante el período 2021–2025, los activos totales de las OPDF aumentaron de L4,234.0 millones a 
L5,920.4 millones, equivalente a un incremento de L1,686.4 millones y una tasa media anual de 
crecimiento del 8.7%. Su evolución fue creciente a lo largo del período, alcanzando el saldo más alto en 
diciembre de 2025.

Por su parte, la cartera crediticia pasó de L3,735.8 millones en 2021 a L4,696.5 millones en 2025, un 
aumento de L960.7 millones y una tasa media anual de crecimiento del 5.9%. La cartera mantuvo una 
trayectoria ascendente hasta 2024, cuando alcanzó L4,813.5 millones, y posteriormente disminuyó en 
L117.0 millones durante 2025. Como proporción de los activos, representó el 79.3% al cierre de 2025, 
frente al 88.2% registrado en 2021, manteniéndose como el principal componente de los activos de las 
OPDF.

4.2 Indicadores de Calidad de Cartera

Durante el período 2021–2025, el saldo de la cartera en mora de las OPDF aumentó de L311.4 millones 
a L326.8 millones, equivalente a L15.4 millones y una tasa media anual de crecimiento del 1.2%. Este 
aumento fue menor que el registrado por la cartera crediticia total, por lo que el índice de mora disminuyó 
de 8.3% a 7.0% (-1.3 puntos porcentuales). El indicador alcanzó su nivel más bajo en 2023, con 6.6%, y 
posteriormente se ubicó en 7.1% en 2024 y 7.0% en 2025.

Por su parte, las estimaciones por deterioro se mantuvieron relativamente estables, al pasar de L854.6 
millones en 2021 a L855.3 millones en 2025. La cobertura de la mora3 disminuyó de 284.2% a 279.2%, 
equivalente a 5.0 puntos porcentuales. Después de alcanzar 305.9% en 2022 y 303.0% en 2023, el 
indicador descendió en 2024 y mostró una recuperación moderada en 2025.

3  Corresponde a estimaciones por deterioro de cartera crediticia en riesgo respecto a la cartera crediticia en riesgo

Gráfico 11. Evolución de activos y cartera crediticia de las OPDF, (2021-2025)
(En millones de Lempiras)
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Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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4.3 Liquidez

Durante el período 2021–2025, el indicador de liquidez de las OPDF aumentó de 50.7% a 74.5%, 
equivalente a 23.8 puntos porcentuales. Su comportamiento fue variable: subió a 53.1% en 2022, 
descendió a 41.7% en 2023 y posteriormente aumentó a 57.9% en 2024 y 74.5% en 2025, su nivel más 
alto del quinquenio.

A lo largo del período, el indicador se mantuvo por encima de la banda de liquidez de referencia del 28%, 
ampliando la diferencia respecto de esta durante los dos últimos años.

4.4 Fuentes de Fondeo: Depósitos y Obligaciones Financieras

Durante el período 2021–2025, las principales fuentes de fondeo de las OPDF mostraron comportamientos 
diferenciados. Los depósitos del público aumentaron de L1,182.6 millones a L1,686.5 millones, equivalente 
a L503.9 millones y una tasa media anual de crecimiento del 9.3%. Su trayectoria fue creciente durante 
todo el período y, a partir de 2023, superaron a las obligaciones financieras.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 13. Evolución del indicador de liquidez de las OPDF, (2021-2025)
(En porcentajes)
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Gráfico 12. Principales indicadores de calidad de cartera crediticia de las OPDF, (2021-2025)
(En porcentajes)
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Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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Por su parte, las obligaciones financieras disminuyeron de L1,378.1 millones en 2021 a L1,212.1 
millones en 2025, una reducción de L166.0 millones y una tasa media anual de variación del -3.2%. Su 
comportamiento fue variable: descendieron hasta 2023, aumentaron en 2024 y volvieron a reducirse en 
2025. En conjunto, la composición de las fuentes analizadas se desplazó hacia una mayor participación 
de los depósitos del público, que pasaron de representar 46.2% en 2021 a 58.2% en 2025, mientras que las 
obligaciones financieras redujeron su participación de 53.8% a 41.8%.

4.5 Patrimonio y Rentabilidad

Durante el período en análisis, el patrimonio de las OPDF aumentó de L1,549.8 millones a L2,855.6 
millones, equivalente a un incremento de L1,305.8 millones y una tasa media anual de crecimiento del 
16.5%. Su evolución fue creciente a lo largo del quinquenio, alcanzando en diciembre de 2025 el saldo 
más alto del período.

Por su parte, el rendimiento sobre el patrimonio (ROE) pasó de 7.7% en 2021 a 13.4% en 2025, un 
aumento de 5.7 puntos porcentuales. El indicador alcanzó su nivel máximo en 2023, con 17.6%, y 
posteriormente disminuyó a 15.8% en 2024 y 13.4% en 2025, manteniéndose al cierre del período por 
encima del nivel registrado en 2021.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 15. Evolución del patrimonio y el índice de rentabilidad: OPDF (2021-2025)
(En millones de Lempiras y porcentajes)
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Gráfico 14. Evolución de las fuentes de fondeo de las OPDF, (2021-2025)
(En millones de Lempiras)
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Comisión Nacional de Bancos y Seguros		  			                	                           	            	  | 19

4.6 Principales Cambios del Período 2021-2025

En conjunto, las OPDF registraron un crecimiento de sus activos, cartera crediticia, depósitos del público 
y patrimonio durante 2021–2025, mientras que las obligaciones financieras disminuyeron. Al cierre del 
período, el índice de mora se ubicó por debajo del nivel de 2021, la cobertura presentó una reducción 
moderada y la liquidez aumentó. Asimismo, la rentabilidad sobre el patrimonio cerró por encima del 
valor inicial, aunque descendió después de alcanzar su nivel más alto en 2023.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Activos Totales

L4,234.0 millones ----> L5,920.4 millones

Los activos mantuvieron una trayectoria 
creciente durante todo el período.

Variación: +L1,686.4 millones | 
Tasa media anual 8.7%

La cartera aumentó durante el período, aunque 
disminuyó en 2025, y se mantuvo como el 

principal componente de los activos.

Los depósitos mantuvieron una trayectoria 
creciente y, desde 2023, superaron a las 

obligaciones financieras.

Las obligaciones financieras mostraron 
variaciones durante el período y cerraron por 

debajo del saldo registrado en 2021.

El indicador cerró por debajo del nivel de 2021, 
después de alcanzar su menor valor en 2023.

La cobertura presentó variaciones durante el 
período y mostró una recuperación moderada 

en 2025.

El indicador mostró un comportamiento variable y 
alcanzó en 2025 su nivel más alto del período.

El patrimonio mantuvo una trayectoria creciente 
durante todo el período.

Alcanzó su nivel más alto en 2023 y 
posteriormente disminuyó, aunque cerró 2025 

por encima del nivel registrado en 2021.

Cartera Crediticia Depósitos del Público

Obligaciones Financieras Índice de Mora Cobertura de Mora

Indicador de Liquidez Patrimonio
Rentabilidad sobre 
Patrimonio (ROE)

L3,735.8 millones ----> L4,696.5 millones L1,182.6 millones ----> L1,686.5 millones

L1,378.1 millones ----> L1,212.1 millones 8.3% ----> 7.0% 284.2% ----> 279.2%

50.7% ----> 74.5% L1,549.8 millones ----> L2,855.6 millones 7.7% ----> 13.4%

Variación: +L960.7 millones | 
Tasa media anual 5.9%

Variación: +L503.9 millones | 
Tasa media anual 9.3%

Variación: -L166.0 millones | 
Tasa media anual -3.2%

Variación: -1.3 p.p. Variación: -5.0 p.p.

Variación: +23.8 p.p. Variación: +5.7 p.p.
Variación: +L1,305.8 millones | 

Tasa media anual 16.5%
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5. Sistema Asegurador

5.1 Activos e Inversiones Financieras
Durante el período 2021–2025, los activos del sistema asegurador aumentaron de L20,657.3 millones 
a L28,377.2 millones, equivalente a un incremento de L7,719.9 millones y una tasa media anual de 
crecimiento de 8.3%. Los activos mantuvieron una trayectoria creciente durante los cinco años analizados.

Las inversiones financieras también mostraron una trayectoria creciente, al pasar de L9,947.7 millones 
en diciembre de 2021 a L14,189.9 millones en diciembre de 2025. Estas inversiones registraron una tasa 
media anual de crecimiento del 9.3%. Al cierre de 2025, las inversiones financieras representaron el 
50.0% del total de activos y representaron uno de los componentes principales del balance del sistema 
asegurador.

En conjunto, el comportamiento observado indica que el crecimiento de los activos estuvo acompañado 
por una mayor acumulación de inversiones financieras, lo cual es consistente con la naturaleza del negocio 
asegurador, en el que la gestión de inversiones constituye un componente relevante para respaldar las 
obligaciones técnicas y financieras del sector.

5.2 Resevas Técnicas y Matemáticas
Las reservas técnicas y matemáticas del Sistema Asegurador ascendieron a L8,080.9 millones al cierre de 
2025, superiores en L1,907.7 millones al saldo registrado en 2021 (L6,173.2 millones), equivalente a una 
tasa media anual de crecimiento de 7.0%.

El crecimiento estuvo explicado principalmente por las reservas para 
riesgo en curso, que aumentaron en L791.5 millones y representaron 
40.5% del total en 2025, seguidas por las reservas matemáticas, 
que crecieron en L497.1 millones y concentraron 38.4% del total. 
En conjunto, ambas reservas representaron 78.9% de las reservas 
técnicas y matemáticas al cierre de 2025.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 16. Activos e inversiones financieras del Sistema Asegurador 
(dic.2021-dic.2025)

(En millones de Lempiras)
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cierre de 2025; el 78.9% se concentró 
en reservas para riesgo en curso y 
reservas matemáticas.
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Otras reservas registradas en este rubro aumentaron en L619.1 millones durante el período y representaron 
el 21.1% restante. En términos generales, la evolución muestra una mayor acumulación de reservas 
técnicas, concentrada principalmente en los componentes de mayor peso dentro del sistema asegurador.

5.3 Primas, Siniestros y Siniestralidad
Las primas netas del sistema asegurador mantuvieron una trayectoria creciente, al pasar de L13,151.4 
millones en diciembre de 2021 a L20,181.7 millones en diciembre de 2025, lo que representó una tasa 
media anual de crecimiento del 11.3%. Por su parte, los siniestros netos aumentaron a un ritmo menor 
equivalente al 6.8% durante el período, al pasar de L3,154.1 millones a L4,098.1 millones.

Como resultado, el índice de siniestralidad disminuyó de 24.0% en 2021 a 20.3% en 2025, una reducción 
de 3.7 puntos porcentuales. Aunque se observó un repunte intermedio en 2023, el indicador retomó una 
tendencia descendente en 2024 y 2025.

5.4 Patrimonio, Solvencia y Rentabilidad
El sistema asegurador mostró una mejora en sus resultados financieros y un fortalecimiento de su base 
patrimonial. Las utilidades alcanzaron L2,080.3 millones al cierre de 2025, superiores en L1,573.8 
millones a las registradas en diciembre de 2021 (L506.5 millones), lo que representa una tasa media anual 
de crecimiento del 42.4%, reflejando una expansión significativa de los resultados del sector durante el 
período.

Gráfico 17. Primas y siniestros netos e índice de siniestralidad
(En millones de Lempiras y porcentajes)
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Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 18. Rentabilidad Patrimonial del Sector Asegurador 
(dic-2021-dic-2025)

En millones de Lempiras y porcentajes
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Por su parte, el patrimonio ascendió a L10,133.4 millones en diciembre de 2025, superior en L3,077.4 
millones al observado en diciembre de 2021 (L7,056.0 millones). En términos relativos, esto equivale a 
una tasa media anual de crecimiento del 9.5%. Al cierre de 2025, el índice de rentabilidad patrimonial 
(ROE)4 se ubicó en 25.8%, asociado al mayor nivel de utilidades registrado en el período.

En materia de solvencia, la cobertura patrimonial del sistema asegurador se ubicó en 3.4 veces el 
Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS) requerido al cierre de diciembre de 2025, superior a las 2.8 
veces observadas en diciembre de 2021. En conjunto, la evolución muestra un aumento significativo de 
las utilidades, acompañado de un crecimiento patrimonial más moderado y de una cobertura frente al 
requerimiento de solvencia que se mantuvo durante el período.

5.5 Principales Cambios del Período 2021-2025
Durante el período 2021–2025, el Sistema Asegurador registró una expansión de sus principales variables 
financieras y operativas. Los activos aumentaron a una tasa media anual del 8.3%, acompañados por 
el crecimiento de las inversiones financieras, que representaron 50.0% del total de activos en 2025. 
Asimismo, las primas netas crecieron a un ritmo superior al de los siniestros netos, mientras el índice 
de siniestralidad disminuyó de 24.0% a 20.3%. Las reservas técnicas y matemáticas mantuvieron una 
trayectoria creciente, concentradas principalmente en las reservas para riesgo en curso y las reservas 
matemáticas. En el ámbito patrimonial, el aumento de las utilidades incidió en el incremento del ROE, 
que pasó del 7.7% a 25.8%. A su vez, el patrimonio aumentó y la cobertura del Patrimonio Técnico de 
Solvencia requerido pasó de 2.8 a 3.4 veces, reflejando una mayor cobertura patrimonial al cierre del 
período.

4  ROE= Utilidades del ejercicio/(Patrimonio – Utilidades del Ejercicio)

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Activos 

L20,657.3 millones ----> 
L28,377.2 millones

El sistema asegurador registró una 
expansión sostenida de sus activos 

durante el período.

Variación: +L7,719.9 millones | 
Tasa media anual 8.3%

Inversiones 
Financieras

L9,947.7 millones ----> 
L14,189.9 millones

Las inversiones financieras 
aumentaron a un ritmo superior al de 
los activos y representaron 50.0% del 

total de activos en 2025.

Variación: +L4,242.2 millones | 
Tasa media anual 9.3%

Reservas 
Técnicas y 

Matemáticas 

L6,173.2 millones ----> 
L8,080.9 millones

El crecimiento se concentró 
principalmente en reservas para riesgo 
en curso y reservas matemáticas, que 
en conjunto representaron 78.9% del 

total en 2025.

Variación: +L1,907.7 millones | 
Tasa media anual 7.0%

Primas 
Netas

L13,151.4 millones ----> 
L20,181.7 millones

Las primas netas mantuvieron una 
trayectoria creciente durante el 

período.

Variación: +L7,030.3 millones | 
Tasa media anual 11.3%

Siniestros 
Netos

L3,154.1 millones ----> 
L4,098.1 millones

Los siniestros netos crecieron en 
términos absolutos, aunque a un ritmo 

menor que las primas netas.

Variación: +L944.0 millones | 
Tasa media anual 6.8%

Índice de 
Siniestralidad

24.0% ----> 20.3%

La reducción refleja una menor 
proporción de siniestros respecto a las 

primas netas al cierre de 2025.

Variación: -3.7 p.p.

Utilidades

L506.5 millones ----> 
L2,080.3 millones

Las utilidades registraron un 
crecimiento significativo durante el 
período, incidiendo en el nivel de 
rentabilidad observado en 2025.

Variación: +L1,573.8 millones | 
Tasa media anual 42.4%

Patrimonio

L7,056.0 millones ----> 
L10,133.4 millones

El patrimonio mostró una trayectoria 
creciente.

Variación: +L3,077.4 millones | 
Tasa media anual 9.5%

ROE

7.7% ----> 25.8%

La rentabilidad patrimonial aumentó 
durante el período, asociada al 

crecimiento de las utilidades, que fue 
superior al crecimiento observado en 

el patrimonio.

Variación: +18.1 p.p.

Cobertura 
del PTS

2.8 veces ----> 3.4 veces

La cobertura patrimonial mostró una 
mejora durante el período.

Variación: +0.6 veces
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6. Institutos Públicos de Previsión Social (IPPS)

Los Institutos Públicos de Previsión Social constituyen entidades estatales orientadas a garantizar 
derechos sociales como atención médica, pensiones y otras prestaciones vinculadas a la seguridad social, 
financiadas mediante aportaciones de los afiliados y contribuciones patronales. En el país operan cinco 
(5) institutos, de los cuales cuatro (4) agrupan exclusivamente a trabajadores del sector público y uno (1) 
ofrece cobertura mixta, integrando empleados públicos y privados.

6.1 Evolución de activos e inversiones

Entre diciembre de 2021 y diciembre de 2025, los activos de los cinco Institutos Públicos de Previsión 
Social (IPPS) aumentaron de L168,866.7 millones a L229,929.6 millones, equivalente a una tasa media 
anual de crecimiento del 8.0%. Al cierre del período, las inversiones financieras continuaron siendo el 
principal componente de los activos, con una participación de 65.6%, seguidas por la cartera de préstamos, 
con 19.7%.

Las inversiones financieras pasaron de L108,916.2 millones en 2021 a L150,814.8 millones en 2025, 
lo que representó una tasa media anual de crecimiento de 8.5%. Su participación dentro de los activos 
aumentó de 64.5% a 65.6% durante el período, manteniéndose como el rubro de mayor peso en la 
estructura financiera de los IPPS.

6.2 Patrimonio

Durante el período 2021-2025, el patrimonio agregado de los Institutos Públicos de Previsión Social 
aumentó de L82,598.3 millones a L110,400.1 millones, equivalente a una tasa media anual de crecimiento 
de 7.5%. Durante los primeros cuatro años del período mostró una trayectoria gradual de crecimiento, 
mientras que en 2025 registró un incremento de mayor magnitud.

6.3 Excedentes, Ingresos y Gastos

Los ingresos totales de los Institutos Públicos de Previsión Social (IPPS) aumentaron de L28,869.6 
millones a L49,982.8 millones, equivalente a un incremento acumulado de L21,113.2 millones y una tasa 
media anual de crecimiento de 14.7%.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 19. Activos e inversiones financieras de los IPPS
(2021-2025)

(En millones de Lempiras)
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Los gastos totales pasaron de L18,369.8 millones en 2021 a L27,994.0 millones en 2025, con un aumento 
acumulado de L9,624.2 millones y una tasa media anual de crecimiento de 11.1%. Debido a que los 
ingresos crecieron a un ritmo superior al de los gastos, los excedentes del período aumentaron de L10,499.8 
millones a L21,988.8 millones, lo que representa una tasa media anual de crecimiento de 20.3%.

La evolución de los excedentes no fue uniforme durante el quinquenio. En 2022 disminuyeron a L8,585.8 
millones, para posteriormente aumentar a L11,328.5 millones en 2023, L14,570.2 millones en 2024 y 
L21,988.8 millones en 2025. Al cierre de este último año, los excedentes representaron 44.0% de los 
ingresos totales, frente a 36.4% en 2021.

6.4 Principales Cambios del Período 2021-2025

En conjunto, durante el período 2021–2025, los Institutos Públicos de Previsión Social registraron 
aumentos en sus activos, inversiones, patrimonio, ingresos, gastos y excedentes. Las inversiones crecieron 
ligeramente por encima de los activos y mantuvieron una participación cercana a dos tercios del total. 
Asimismo, los ingresos aumentaron a un ritmo superior al de los gastos, mientras que los excedentes 
registraron un crecimiento significativo durante el período, con variaciones en su trayectoria anual.

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Activos 

L168,866.7 millones ----> 
L229,929.6 millones

Registraron un aumento sostenido 
en el volumen agregado de recursos 
administrados durante el período.

Variación: +L61,062.9 millones | 
Tasa media anual 8.0%

Inversiones

L108,916.2 millones ----> 
L150,814.8 millones

Crecieron ligeramente por encima de 
los activos y continuaron siendo su 

principal componente.

Variación: +L41,898.6 millones | 
Tasa media anual 8.5%

Participación de 
Inversiones en 

los Activos

64.5% ----> 65.6%

Las inversiones mantuvieron una 
participación cercana a dos tercios de 

los activos totales.

Variación: +1.1 p.p.

Patrimonio

L82,598.3 millones ----> 
L110,400.1 millones

El patrimonio agregado aumentó 
durante el período.

Variación: +L27,801.8 millones |
Tasa media anual 7.5%

Excedentes del 
Período

L10,499.8 millones ----> 
L21,988.8 millones

Crecieron más del doble durante el 
período, aunque su evolución anual 

no fue uniforme.

Variación: +L11,489.0 millones |
Tasa media anual 20.3%

Ingresos Totales

L28,869.6 millones ----> 
L49,982.8 millones

Crecieron a un ritmo promedio anual 
superior al registrado por los gastos 

totales.

Variación: +21,113.2 millones |
Tasa media anual 14.7%

Gastos Totales

L18,369.8 millones ----> 
L27,994.0 millones

Mantuvieron una trayectoria 
creciente durante el período.

Variación: +9,624.2 millones |
Tasa media anual 11.1%
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7. Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)

Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son entidades privadas del sector financiero, cuya 
función principal es la gestión de fondos de pensiones bajo un régimen de ahorro individual. Estas 
instituciones administran cuentas personales para trabajadores del sector público o privado, dependientes 
o independientes, orientadas a otorgar prestaciones por jubilación, invalidez y fallecimiento. Al cierre de 
diciembre 2025, operaban cuatro (4) AFP autorizadas.

7.1 Evolución de Activos e Inversiones de las Administradoras

Entre 2021 y 2025, los activos totales de las Administradoras de Fondos de Pensiones aumentaron de 
L1,986.7 millones a L2,310.6 millones, equivalente a un incremento de L323.9 millones y una tasa media 
anual de crecimiento de 3.8%.

Por su parte, las inversiones financieras pasaron de L1,692.2 millones en 2021 a L2,057.5 millones en 
2025, con un aumento de L365.3 millones y una tasa media anual de crecimiento de 5.0%. Tras reducirse 
en 2024, aumentaron 9.7% en 2025, superando el nivel registrado en los años anteriores. Durante el 
período analizado, las inversiones financieras se mantuvieron como el principal componente de los 
activos. Su participación pasó de 85.2% en 2021 a 89.0% en 2025, equivalente a un incremento de 3.8 
puntos porcentuales.

7.2 Patrimonio y Rentabilidad de la Administradora

El patrimonio de las Administradoras de Fondos de Pensiones aumentó de L1,712.0 millones a L1,978.7 
millones, equivalente a un incremento de L266.7 millones y una tasa media anual de crecimiento de 3.7%. 
El capital social continuó siendo el principal componente del patrimonio. Su saldo aumentó de L1,141.7 
millones en 2021 a L1,191.7 millones en 2025, con una tasa media anual de crecimiento de 1.1%. El 
incremento se produjo en 2024, cuando el capital social aumentó en L50.0 millones, y se mantuvo sin 
cambios durante 2025. Al cierre de este último año representó 60.2% del patrimonio total.

Gráfico 20. Activos e inversiones financieras de las AFP (2021-2025)
(En millones de Lempiras)

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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El resultado neto del período pasó de L396.8 millones en 2021 a L428.5 millones en 2025, con una tasa 
media anual de crecimiento de 1.9%. Después de disminuir en 2022, presentó aumentos sucesivos entre 
2023 y 2025. En este último año creció 8.7% respecto de 2024 y representó 21.7% del patrimonio total. 
Asimismo, el rendimiento sobre el patrimonio se ubicó en 27.6% en 2025.

7.3 Fondo Administrado

Entre 2021 y 2025, los activos del fondo administrado por las Administradoras de Fondos de Pensiones 
aumentaron de L38,029.4 millones a L61,811.4 millones, equivalente a un incremento de L23,782.0 
millones y una tasa media anual de crecimiento de 12.9%.

Las inversiones financieras pasaron de L32,931.2 millones en 2021 a L55,860.3 millones en 2025, con 
un aumento de L22,929.1 millones y una tasa media anual de crecimiento de 14.1%. Su crecimiento fue 
superior al registrado por los activos totales, por lo que su participación dentro del fondo administrado 
aumentó de 86.6% a 90.4%, equivalente a 3.8 puntos porcentuales.

En conjunto, durante el período 2021–2025 se observó un aumento de los recursos del fondo administrado, 
acompañado por una mayor participación de las inversiones financieras dentro de sus activos.

7.4 Principales Cambios del Período 2021-2025

En conjunto, durante el período 2021–2025, las AFP registraron aumentos en sus activos, inversiones 
y patrimonio, aunque con variaciones anuales en su trayectoria. Por su parte, el fondo administrado 
mostró un crecimiento sostenido, acompañado por una expansión de sus inversiones financieras, las 
cuales aumentaron a un ritmo superior al de los activos del fondo y continuaron siendo su principal 
componente.

Activos de las 
AFP

L1,986.7 millones ----> 
L2,310.6 millones

El saldo de los activos al cierre de 
2025 fue superior al registrado en 

2021, aunque su evolución presentó 
variaciones durante los cinco años.

Variación: +L323.9 millones | 
Tasa media anual 3.8%

Inversiones de 
las AFP

L1,692.2 millones ----> 
L2,057.5 millones

Crecieron a un ritmo promedio 
anual superior al de los activos y 
mantuvieron una participación 

relevante dentro de su estructura.

Variación: +L365.3 millones| 
Tasa media anual 5.0%

Patrimonio de 
las AFP

L1,712.0 millones ----> 
L1,978.7 millones

Presentó una trayectoria de 
crecimiento moderado, con 

variaciones anuales durante el 
período.

Variación: +L266.7 millones| 
Tasa media anual 3.7%

Activos del Fondo 
Administrado

L38,029.4 millones ----> 
L61,811.4 millones

Mostraron un aumento sostenido en el volumen de recursos 
administrados por los fondos de pensiones privados.

Variación: +L23,782.0 millones| Tasa media anual 12.9%

Inversiones del 
Fondo Administrado

L32,931.2 millones ----> 
L55,860.3 millones

Crecieron a un ritmo superior al de los activos del fondo y continuaron 
siendo su principal componente.

Variación: +L22,929.1 millones| Tasa media anual 14.1%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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8. Anexos

1.	  Sistema Bancario Comercial (SBC)

Cuadro 1. Activos por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 561,025.9 619,905.9 731,159.0 819,312.4 877,074.3 11.8%

Moneda Extranjera 212,724.0 220,844.9 237,096.9 271,207.2 310,909.1 10.0%

Total Activos 773,750.0 840,750.8 968,255.9 1,090,519.5 1,187,983.4 11.3%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 2. Cartera Crediticia por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 128,269.7 127,501.3 137,828.0 155,133.2 175,263.7 8.1%

Moneda Extranjera 306,579.4 374,205.3 459,975.0 516,070.4 524,336.9 14.4%

Total Cartera 434,849.1 501,706.6 597,802.9 671,203.6 699,600.5 12.6%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 3. Cartera Crediticia por Institución
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

BANCATLAN 95,138.9 107,634.5 123,329.0 136,090.0 144,661.5 11.0%

HONDURAS 1,221.0 521.0 1,192.3 1,442.1 1,460.8 4.6%

BANCOCCI 52,732.2 62,569.9 79,357.7 91,634.8 87,673.6 13.6%

CUSCATLÁN HONDURAS 6,655.0 6,988.6 8,375.7 11,215.2 12,852.5 17.9%

FICENSA 9,069.7 10,182.1 10,586.1 12,134.4 12,527.8 8.4%

BANHCAFE 1,831.2 2,088.5 2,665.4 3,244.1 3,755.6 19.7%

BANPAIS 50,400.7 62,946.3 77,504.4 89,716.4 93,056.6 16.6%

FICOHSA 82,806.2 93,944.1 109,440.0 118,371.6 129,676.6 11.9%

LAFISE 13,421.9 14,186.7 17,884.1 19,948.2 19,115.2 9.2%

BANCO DAVIVIENDA 31,194.6 37,334.0 44,855.9 50,353.1 51,420.5 13.3%

PROMERICA 10,524.3 11,598.9 12,887.8 13,732.6 14,652.4 8.6%

AZTECA 2,019.5 2,513.4 3,056.1 3,567.6 3,869.6 17.7%

BANCO POPULAR 3,449.3 3,913.1 4,354.0 4,512.3 3,234.8 -1.6%

BAC CREDOMATIC 60,196.7 70,993.0 88,011.1 101,693.6 107,417.9 16.6%

BANRURAL 14,188.0 14,292.6 14,303.9 13,547.5 14,225.3 0.1%

Total 434,849.1 501,706.6 597,802.9 671,203.6 699,600.5 12.6%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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2.	  Sociedades Financieras (SF)

Cuadro 4. Depósitos del Público por Tipo de Instrumento y Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Tipo de Instrumento/Moneda 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

Depósitos en Cuenta de Cheques 94,136.4 112,804.4 129,799.4 119,126.9 104,791.7 2.7%

Moneda Nacional 76,879.8 92,139.0 110,428.7 98,845.1 84,264.6 2.3%

Moneda Extranjera 17,256.5 20,665.4 19,370.7 20,281.7 20,527.1 4.4%

Depósitos en Cuentas de Ahorro 241,671.8 259,613.4 278,652.5 289,139.9 354,960.2 10.1%

Moneda Nacional 186,344.3 200,704.2 219,181.8 227,198.1 280,796.5 10.8%

Moneda Extranjera 55,327.6 58,909.2 59,470.8 61,941.8 74,163.7 7.6%

Depósitos a Plazo 141,495.3 155,482.4 186,690.9 244,325.0 259,035.3 16.3%

Moneda Nacional 100,625.2 113,564.8 141,219.3 186,981.0 197,355.8 18.3%

Moneda Extranjera 40,870.1 41,917.7 45,471.6 57,343.9 61,679.6 10.8%

Otros Depósitos 1,446.1 2,527.0 2,987.1 3,410.2 4,089.4 29.7%

Moneda Nacional 1,309.0 2,100.9 2,563.7 2,901.4 3,509.3 28.0%

Moneda Extranjera 137.1 426.1 423.4 508.8 580.0 43.4%

Total Depósitos del Público 478,749.7 530,427.1 598,130.0 656,002.0 722,876.6 10.9%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 5. Activos por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 14,331.9 16,335.1 20,892.1 25,369.1 28,661.9 18.9%

Moneda Extranjera 1,200.1 1,561.3 1,356.6 1,307.9 1,332.5 2.6%

Total Activos 15,532.1 17,896.4 22,248.7 26,676.9 29,994.4 17.9%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 6. Cartera Crediticia por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 909.4 1,165.4 1,039.3 734.1 732.2 -5.3%

Moneda Extranjera 12,158.7 14,035.6 17,997.0 21,888.8 24,052.9 18.6%

Total Cartera 13,068.2 15,201.0 19,036.4 22,622.9 24,785.1 17.4%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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3.	  Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero (OPDF)

Cuadro 7. Cartera Crediticia por Institución
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

COFISA 2,604.9 2,964.7 3,643.1 4,743.1 5,469.5 20.4%

CODIMERSA 431.9 544.9 679.8 681.6 721.1 13.7%

CREDI Q 3,557.5 3,479.4 4,100.5 4,943.7 4,890.1 8.3%

LEASING ATLÁNTIDA 2,244.0 3,423.6 4,563.6 5,371.0 5,882.7 27.2%

COFINTER 1,071.8 1,283.6 2,113.4 2,573.8 2,977.4 29.1%

FINSOL 1,134.6 1,272.7 1,336.9 1,418.7 1,622.0 9.3%

FINISA 63.3 73.9 80.7 87.4 96.3 11.1%

MICROCRÉDITO HONDURAS 503.6 503.0 579.9 641.9 719.7 9.3%

ODEF FINANCIERA, S.A. 1,456.6 1,655.0 1,938.5 2,161.7 2,406.3 13.4%

Total 13,068.2 15,201.0 19,036.4 22,622.9 24,785.1 17.4%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 8. Depósitos del Público por Tipo de Instrumento y Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Tipo de Instrumento/Moneda 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

Depósitos en Cuenta de Cheques 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Nacional 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Depósitos en Cuentas de Ahorro 814.4 944.1 902.7 924.8 1,086.9 7.5%

Moneda Nacional 814.3 944.0 902.6 924.7 1,086.8 7.5%

Moneda Extranjera 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 -7.8%

Depósitos a Plazo 7,085.0 7,469.3 8,689.7 10,955.3 14,599.1 19.8%

Moneda Nacional 6,442.5 6,728.4 8,043.2 10,362.2 14,033.5 21.5%

Moneda Extranjera 642.5 740.9 646.4 593.1 565.6 -3.1%

Otros Depósitos 35.7 26.6 27.3 41.7 45.0 5.9%

Moneda Nacional 34.4 25.3 26.6 41.0 45.0 6.9%

Moneda Extranjera 1.3 1.3 0.7 0.7 0.0 -65.1%

Total Depósitos del Público 7,935.2 8,440.0 9,619.6 11,921.7 15,730.9 18.7%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 9. Activos por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 4,154.6 4,502.2 4,839.6 5,441.2 5,840.8 8.9%

Moneda Extranjera 79.4 101.7 124.3 98.5 79.6 0.1%

Total Activos 4,234.0 4,603.8 4,963.9 5,539.7 5,920.4 8.7%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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Cuadro 10. Cartera Crediticia por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Extranjera 3,735.8 4,012.0 4,490.8 4,813.5 4,696.5 5.9%

Total Cartera 3,735.8 4,012.0 4,490.8 4,813.5 4,696.5 5.9%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 11. Cartera Crediticia por Institución
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

HDH-OPDF 1,173.6 1,450.3 1,733.6 1,772.0 1,7707.6 9.8%

FAMA 868.5 840.8 904.7 1,022.8 1,077.7 5.5%

FUNED 423.4 419.8 445.9 479.8 420.1 -0.2%

PILARH, OPDF 745.3 914.7 1,026.4 1,146.0 1,122.4 10.8%

CREDISOL 524.9 386.3 380.1 393.0 368.7 -8.5%

Total 3,735.8 4,012.0 4,490.8 4,813.5 4,696.5 5.9%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 12. Depósitos del Público por Tipo de Instrumento y Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Tipo de Instrumento/Moneda 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

Depósitos en Cuenta de Cheques 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Nacional 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Depósitos en Cuentas de Ahorro 904.4 953.4 1,020.0 1,105.5 1,266.1 8.8%

Moneda Nacional 903.6 952.5 1,018.9 1,104.7 1,265.1 8.8%

Moneda Extranjera 0.8 0.9 1.1 0.8 1.0 5.1%

Depósitos a Plazo 278.2 331.3 381.8 370.2 420.4 10.9%

Moneda Nacional 278.2 331.3 381.8 370.2 420.4 10.9%

Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Otros Depósitos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Nacional 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Moneda Extranjera 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total Depósitos del Público 1,182.6 1,284.7 1,401.7 1,475.7 1,686.5 9.3%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS
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4.	  Sistema Asegurador
Cuadro 13. Activos por Tipo de Moneda
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Concepto 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

Moneda Nacional 12,699.5 12,962.1 14,994.9 17,690.6 18,422.5 9.7%

Moneda Extranjera 7,957.8 8,146.6 8,272.5 8,164.6 9,954.7 5.8%

Total Activos 20,657.3 21,108.7 23,267.4 25,855.2 28,377.2 8.3%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 14. Primas Netas por Ramo
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Ramo 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

Vida 4,552.3 4,963.1 5,847.8 6,507.8 6,901.0 11.0%

Accidentes y Enfermedades 2,783.4 2,843.4 3,208.5 3,667.9 4,050.0 9.8%

Incendio y Líneas Aliadas 2,618.1 3,012.4 3,547.7 3,597.3 3,994.7 11.1%

Vehículos Automotores 1,79.8 1,979.6 2,350.5 2,816.2 3,130.5 15.8%

Otros Seguros Generales 1,254.8 1,353.2 1,393.5 1,619.9 1,811.8 9.6%

Fianzas 203.1 160.3 192.5 232.7 293.8 9.7%

Total 13,151.4 14,312.0 16,540.6 18,441.7 20,181.7 11.3%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 15. Siniestros Netos por Ramo
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Ramo 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

Vida 1,384.3 696.3 765.2 797.9 939.5 -9.2%

Accidentes y Enfermedades 1,039.9 1,057.4 1,166.5 1,376.2 1,477.2 9.2%

Incendio y Líneas Aliadas -238.2 171.1 120.1 172.8 20.7 -45.7%*

Vehículos Automotores 903.9 1,065.5 1,290.1 1,410.3 1,571.5 14.8%

Otros Seguros Generales 61.0 57.2 123.9 78.7 67.7 2.6%

Fianzas 3.3 13.2 253.7 -1.6 21.5 59.5%

Total 3,154.1 3,060.7 3,719.6 3,834.3 4,098.1 6.8%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

* Para el ramo de Incendio y Líneas Aliadas, la tasa media anual se calculó utilizando los valores                                                                                                                                          
   absolutos de los siniestros netos, debido a que el saldo de 2021 fue negativo. Por tanto, el resultado                                                                                                                                        
      refleja la variación en la magnitud de los valores y no una tasa media anual de crecimiento convencional.



Comisión Nacional de Bancos y Seguros		  					             	          	 | 32

5.	  Institutos Públicos de Previsión Social (IPPS)

6.	  Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)

Cuadro 16. Principales magnitudes, 2021–2025
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Instituto Activos
Tasa Media Anual 

de Crecimiento
Inversiones

Tasa Media Anual 
de Crecimiento

Excedentes
Tasa Media Anual 

de Crecimiento

INPREMA
L53,697.1 --> 
L71,313.8

+7.4%
L33,085.2 --> 
L36,138.1

+2.2%
L3,430.2 --> 
L6,636.2

+17.9%

INJUPEMP
L39,246.3 --> 
L47,915.6

+5.1%
L27,570.3 --> 
L34,256.2

+5.6%
L1,103.0 --> 
L2,666.3

+24.7%

IHSS
L38,189.3 --> 
L52,151.6

+8.1%
L25,281.6 --> 
L41,301.5

+13.1%
L2,354.4 --> 
L5,808.6

+25.3%

IPM
L33,058.4 --> 
L52,833.5

+12.4%
L20,711.5 --> 
L35,993.9

+14.8%
L3,336.1 --> 
L6,612.7

+18.7%

INPREUNAH
L4,675.6 --> 
L5,715.1

+5.1%
L2,267.6 --> 
L3,125.1

+8.3%
L276.0 --> 
L265.1

-1.0%

Total IPPS
L168,866.7 --> 
L229,929.6

+8.0%
L108,916.2 --> 
L150,814.8

+8.5%
L10,499.8 --> 
L21,988.8

+20.3%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS

Cuadro 17. Saldo del fondo administrado por institución, 2021–2025
(En millones de Lempiras y Porcentaje)

Administradora 2021 2022 2023 2024 2025
Tasa Media 

Anual de 
Crecimiento

AFP ATLÁNTIDA 22,250.5 27,103.8 30,469.4 32,221.4 36,410.6 13.1%

AFP FICOHSA 7,468.8 9,802.3 10,424.6 10,192.7 11,188.5 10.6%

AFP BAC 7,285.0 7,706.0 7,996.4 7,846.2 9,058.8 5.6%

AFP OCCIDENTE 1,025.1 1,708.9 2,675.7 3,592.4 5,153.5 49.7%

Total Saldo 38,029.4 46,321.1 51,566.1 53,852.7 61,811.4 12.9%

Fuente: Elaboración propia con cifras del Sistema Interno de la CNBS


