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ACLARATORIA

En este Informe de Coyuntura Financiero-Econémico, se analizan los
elementosclavedelacoyunturaecondmicaactualydelSistemaFinanciero
Nacional supervisado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros,
correspondiente al mes de agosto de 2025. El documento abarca un
andlisis detallado de los principales movimientos observados en el cuarto
bimestre del ano. La elaboracion de este informe ha sido coordinada por la
Gerencia de Estudios Econémicos, Regulacion, Competencia e Innovacion
Financiera, a través del Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad
Financiera.
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. COYUNTURA ECONOMICA Y FINANCIERA

©

o

o

o

En su mds reciente proyeccion, el FMI prevé un crecimiento global moderado de 3.2%
en 2025y 3.1% en 2026, condicionado por choques de oferta y persistencia inflacionaria.

La actual inversion en inteligencia artificial sostiene la expansién global, aunque
los aranceles y restricciones migratorias contindan presionando los costos y la
productividad.

Una mayor previsibilidad comercial y la normalizacién arancelaria podrian elevar el
PIB mundial en hasta 1% en el corto plazo, segln proyecciones del FMI.

La economia hondurefia mantuvo un crecimiento promedio de 4.1% entre enero y
agosto de 2025, impulsada por la demanda interna y la expansion del empleo formal.

En agosto de 2025, el IMAE acumulé un aumento de 3.6%, con aportes destacados de
intermediacion financiera, telecomunicaciones, agricultura, comercio y manufactura.

La inflacién interanual se redujo a 4.2% en agosto de 2025, manteniéndose dentro
del rango de tolerancia monetaria, favorecida por los subsidios energéticos y a los
combustibles.

Las remesas familiares registraron un incremento interanual de 25.0%, totalizando
US$7,940.7 millones y reafirmando su rol estructural en la estabilidad externa vy la
demanda interna.

Las Reservas Internacionales Netas alcanzaron US$9,398.0 millones, equivalentes a
5.9 meses de importaciones, consolidando la posicion externa del pais.

El Sector Publico No Financiero registré un superavit de L4,430.4 millones al cierre de
julio de 2025, respaldado por un crecimiento de 7.5% en los ingresos totales.

SITUACION FINANCIERA DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

CALIDAD DE ACTIVOS Y SPREAD DE TASAS DEL SISTEMA FINANCIERO

Para el mes de agosto de 2025, los activos del Sistema Financiero (SF) ascendieron a
L1,178,762.1 millones, lo que representa una variacién interanual del 11.3%.
Elincremento enlos activos del sistema fueimpulsado principalmente porun aumento
del 5.7% en la cartera de créditos del Sistema Bancario Comercial (SBC). La cartera
directa cerré en agosto de 2025 en L673,008.1 millones, concentrada principalmente en
los sectores propiedad raiz (25.8%); consumo (14.8%) y comercio (13.8%).

En agosto de 2025, el SBC registra una cobertura de la cartera crediticia del 181.9%,
menor al 211.6% observado en 2024, pero siempre sobre el limite normativo?.

La morosidad de la cartera del SBC crediticia se ubicd en 2.6%, superior al 2.2%
observado en igual mes del ano anterior.

El spread de tasas de interés del SBC fue de 6.6 p.p., resultado del diferencial entre
la tasa activa promedio (12.2%) y la tasa pasiva (5.6%), similar al spread de 6.5 p.p.
registrado en agosto de 2024.

1 Cartera que incluye los créditos desembolsados, créditos interbancarios, entre otros,
2 Res. GES N0.209/08-05-2020 “Las instituciones supervisadas deben mantener una cobertura minima del (110%) sobre total de créditos en mora”.
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© INDICADOR DE LIQUIDEZ DEL SBC

« Elindice de liquidez total de corto plazo del SBC se ubicé en 38.5% en agosto de 2025,
superior en 7.1 p.p. al registrado en agosto de 2024 y en 10.5 p.p. al rango de seguridad?
establecido.

« El exceso de liquidez acumulado alcanzé L73,978.3 millones al octavo mes de 2025.

+ Elindicador de liquidez sin encaje* se situd en 20.3% (L143,365.4 millones) en agosto
de 2025, mayor al 18.3% del bimestre anterior.

« Para agosto de 2025, los activos liquidos® alcanzaron L271,254.2 millones, con un 47.1%
correspondiente a encaje legal.

+ Segun los balances del Banco Central de Honduras (BCH), el exceso de encaje legal®
alcanzé L10,141.1 millones al octavo mes de 2025, compuesto en un 86.6% por moneda
extranjera (L8,785.9 millones) y en 13.4% por moneda nacional (L1,355.2 millones).

© DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO

« Para agosto de 2025, los depdsitos del publico del SF7 ascendieron a L719,201.1millones,
con un incremento interanual de 14.0%.

+ Las cuentas de ahorro representaron el 46.7% del total de obligaciones depositarias
del sistema financiero.

© INDICADORES DE SOLVENCIA

« El indice de Adecuacién de Capital (IAC) de la banca comercial pasé de 13.62% en
agosto de 2024 a 13.85% en agosto de 2025, manteniéndose por encima del minimo
regulatorio de 12.25%8 . (incluido el colchon de conservacion).

» EIIAC de las sociedades financieras se redujo de 28.19% a 26.83% en el mismo periodo
analizado, en respuesta a una menor capitalizacion frente al crecimiento de los activos
ponderados por riesgo.

© INDICADORES DE RENTABILIDAD

« En agosto de 2025, el retorno sobre patrimonio (ROE) del SBC disminuyo de 14.1% a 12.1%,
asociado a unincremento de 10.1% en capital y reservas promedio, frente a una disminucion
de 5.3% en utilidades.

«  El retorno sobre activos (ROA) permaneci6 estable, en 1.0% en agosto de 2024 y 0.8% en
agosto de 2025.

© RANKING DEL SBC PARA AGOSTO DE 2025

« Cinco instituciones sistémicas lideran la mayor participacion del Sistema Bancario
Comercial, con predominio en activos, crédito y depodsitos.

3 Banda de liquidez establecida (28%).

4 Relacion entre los Activos Liquidos sin encaje/Depésitos del pablico del SBC.

5 Activos Liquidos Totales: Encaje del BCH; Titulos del BCH y Gobierno; Disponibilidades en Caja; Depésitos del Exterior; Instrumentos del S.F. Nacional; y Otros Activos Liquidos. Definidos mediante Memorando Interno GEEAE-ME416/2023 y Norma
de Presentacion y Publicacion de Estados e Indicadores Financieros, mediante Circular CNBS Ne 018/2023. https://circulares.cnbs.gobhn/Archivo/Viewer/2599/019-2023%20NORMAS%20PRESENTACION%20Y%20PUBLICACION%20EF _pdf

6 Definido como la diferencia entre los valores computables para encaije e inversiones obligatorias de la fecha indicada y el promedio catorcenal de las exigibilidades de encaie e inversiones obligatorias,

7 Se consideran Gnicamente las cifras del Sisterna Bancario Comercial ﬂssc) y de las Sociedades Financieras, dado que las dems instituciones dentro del sistema financiero no captan depositos del pablico.

8 Ellimite establecido por norma es del 12.25% (incluye IAC minimo de 10% y reserva de conservacion de 2.25%)
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ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERAS (OPDF)

CALIDAD DE ACTIVOS (OPDF)

Los activos de las OPDF sumaron L5,811.9 millones, con un crecimiento interanual de
9.4%, asociado a una expansion del 0.3% en préstamos y negociaciones.
La morosidad se redujo a 7.1% en agosto de 2025, frente al 7.5% del ano anterior.

INDICADORES LIQUIDEZ (OPDF)

Las disponibilidades liquidas se incrementaron 68.5%, alcanzando L1118.9 millones,
derivadas de mayores dep0dsitos y cuentas por pagar.

INDICADORES DE RENTABILIDAD (OPDF)

Al mes de agosto de 2025, el ROE se situd en 14.1%, por debajo del 14.8% de 2024, mientras
las utilidades aumentaron 4.0%.
El ROA permanecio en 6.1%, nivel similar al de agosto 2024.

SISTEMA ASEGURADOR
CALIDAD DE ACTIVOS

Los activos del sector asegurador totalizaron L27,950.2 millones en agosto de 2025, con
un incremento interanual de 9.8%.

Las inversiones financieras representaron el 49.1% de los activos, con un crecimiento de
5.6% interanual.

Las reservas técnicas y matematicas® ascendieron 7.5%, equivalentes al 43.8% de los
pasivos.

© INDICADOR DE RENTABILIDAD

La rentabilidad patrimonial (ROE) se ubicé en 24.5%, superior al 21.1% de agosto 2024,
mientras el patrimonio del sector sumo L9,482.4 millones con utilidades de L1,416.6 millones.
La rentabilidad sobre activos (ROA) fue de 7.1% en agosto de 2025, mayor al 6.2% del
mismo mes en 2024.

En materia de solvenciaq, el sistema asegurador registré una cobertura de 3.2 veces el
Patrimonio Técnico de Solvencia (PTS).

© RANKING DEL SISTEMA ASEGURADOR PARA AGOSTO DE 2025

Para el mes de agosto de 2025, tres entidades concentraron las principales variables
financieras: activos, primas netas retenidas y reservas técnicas.

9 Los ajustes actuariales en las reservas técnicas obedecen a pardmetros prudenciales, ajustados al nivel de riesgo de la cartera.
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V.

FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

Los activos de los institutos publicos de previsidon alcanzaron L221,535.2 millones al cierre
de agosto de 2025, con un crecimiento interanual de 26.2%, impulsado por el aumento
de las inversiones financieras.

Los excedentes de los IPPS totalizaron L13,866.1 millones, un aumento de 64.9% interanual,
reflejo del mayor crecimiento de los ingresos (27.2%) frente a los gastos (8.3%).

Por su parte, el fondo administrado por las AFP totalizd L57,692.8 millones, con un
crecimiento de 5.8%, impulsado por mayores disponibilidades y activos productivos.

En agosto de 2025, la cartera de créditos del RAP se duplicd, pasando de L7,971.4 millones
en 2024 a L16,278.0 millones en 2025, y represento el 37.7% de los activos totales.

RANKING DEL SISTEMA PREVISIONAL: al 31 de agosto de 2025, La composicion del sistema
previsional evidencia concentracion en una institucion publica y una administradora
privada, que registran los mayores volimenes de activos y recursos gestionados dentro
de sus respectivos segmentos.
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VI. RESUMEN DE INDICADORES FINANCIEROS

Sector Supervisado v Vi | I m W
Cifras en miles de millones . ) %[ abs.
(oct.2024) | (dic.2024) | (feb.2025) | (abr.2025) | (jun.2025) | (ago.2025)

0.6%
Activos totales SF 11,079.5 11,129.4 L1,137.5 L1,15.5 11,1721 11,178.8
6.7
l -0.9%
Cartera SF L689.0 L705.0 L722.4 L721.9 L7211 L714.6
-6.5
‘ -0.8%
Cobertura de mora SF (%) 204.3% 214.6% 179.0% 175.1% 183.6% 182.1%
-1.6
1.5%
Depésitos SF L633.8 L667.8 L683.4 L695.9 L708.8 L719.2
10.4
6.6%
Activos liquidos totales L192.6 L215.1 1222.4 L240.3 1254.3 L271.2
16.9
23.9%
Excedente de liquidez del SBC L18.3 L31.5 L34.6 L49.1 L59.6 L73.9
14.3
5.2%
indice de liquidez diario del SBC (%) 30.9% 32.8% 33.2% 35.2% 36.6% 38.5%
1.9
sistema Financiero (SF): 5
Bancos Comerciales, 10.9%
Sociedades Financieras, un Indicador de liquidez sin encaje” (%) 13.1% 13.2% 15.5% 17.4% 18.3% 20.3%
(1) Banco Estatal y una (1) 2.0
Oficina de Representacion.
12.7%
SBC Activos liquidos sin encaje' L81.4 186.8 L103.9 L18.5 L127.2 1143.4
16.2
OPDF
Exceso sobre requerimientos de 2.0%
encaje legal e Inversiones del BCH"® m.s L13.0 L10.1 2.2 9.9 L10.1
0.2
1.5%
IAC SBC (%) 13.6% 13.5% 13.3% 13.4% 13.6% 13.8%
0.2
l -N1%
ROA SBC (%) 1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 0.9% 0.8%
-0.1
‘ -4.7%
ROE SBC (%) 14.5% 13.4% 13.4% 13.2% 12.7% 121%
-0.6
3.6%
Activos totales OPDF L5.4 L5.5 L5.6 L5.6 L5.6 L5.8
0.2
0.0%
Cartera OPDF L4.8 L4.8 L4.6 L4.6 L4.6 L4.6
0.0
2.9%
Mora de cartera OPDF (%) 7.5% 7% 7.4% 8.1% 6.9% 7.1%
0.2
11%
Activos totales (L) 127.5 125.9 128.5 127.9 127.6 127.9
0.3
0.5%
Obligaciones totales (L) 116.9 116.8 119.0 119.0 L18.4 L18.5
0.1
6.7%
Margen de solvencia sobre el PTS 3.1% 3.3% 3.4% 3.1% 3.0 3.2
0.2
2.1%
Rentabilidad patrimonial (%) 22.3% 22.2% 19.8% 23.3% 24.0% 24.5%
0.5
1.8%
Siniestralidad retenida 39.2% 41.9% 31.0% 34.8% 34.7% 38.8%
4.1
26.2% interanual
Activos totalesipPs  ~ -====  ————c L21.3 L214.8 L218.5 L221.5
46.0 absolutainteranual
1.9% interanual
Inversiones financieras AFP~~ ----- —--eo L49.4 L50.6 L51.2 L52.6
0.9 absoluta interanual
18.4% interanual
Activos otalesRAP ----= 0 —mme- L39.8 L40.7 L42.0 L43.2

6.7 absolutainteranual

10 Variacion respecto al dltimo periodo analizado.

11 Relacion definida por el BCH entre los Activos liquidos totales/Depositos totales.

12 Medidos por el BCH como la disponibilidad de liquidez descontado el encaie establecido.

13 Definido por el BCH como la diferencia entre los valores computables para encaije e inversiones obligatorias de la fecha indicada y el promedio catorcenal de las exigibilidades de encaie e inversiones obligatorias.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS MUNDIALES

En sumdsreciente edicidon de Perspectivas de la economia mundial'4, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) presenta un panorama de crecimiento mundial moderado,
sostenido por factores de resiliencia, aunque sujeto a presiones de oferta y a un entorno
de politicas en transicion. Tras el anuncio de aranceles generalizados por parte de Estados
Unidos en abril del presente ano, el impacto resultd menos severo de o previsto, debido a
exenciones parciales, ausencia de represalias bilaterales y leves ajustes en las cadenas
de suministro. En ese contexto, el FMI proyecta un crecimiento global de 3.2% para 2025
y 3.1% para 2026, revisando a la baja en 0.2 puntos porcentuales las estimaciones previas,
mientras advierte una persistencia inflacionaria mayor a la observada un ano antes.

Durante el primer semestre de 2025, la actividad econémica mundial se sostuvo por
condiciones financieras mas flexibles y un délar depreciado, frente a un incremento
de la inversion vinculada a la inteligencia artificial (1A) y a la fortaleza de los mercados
emergentes con marcos de politica mds solidos. No obstante, el sesgo de riesgos continta
orientado a la baja y el efecto de los aranceles sigue debilitando las perspectivas de
expansion. El FMI prevé una desaceleracion en la segunda mitad del ano, seguida de
una recuperacion parcial en 2026, con Estados Unidos enfrentando menor dinamismo

econdmico y mayor inflacion, comportamiento caracteristico de los choques de oferta.

Grdfico 1. Proyecciones de crecimiento
(crecimiento del PIB real, variacién porcentual)

Economia Mundial M Estados Unidos Avanzadas Emergentes M China W ALC*
50 48
4.3 42 40 42
3.3
3.2 31
28
24 20 24 2] 23
].8 . 1.6 I I ]‘6
2024 2025 2026

WEO OCT 2025

Fuente: Estimaciones del FMI.
*ALC: América Latina y el Caribe

El FMI distingue entre factores ciclicos y estructurales que condicionan el crecimiento
global. En el corto plazo, los aranceles y las restricciones migratorias en Estados Unidos
configuran choques de oferta que presionan los costos internos y reducen la eficiencia
comercial, mientras que la inversion en inteligencia artificial impulsa la demanda vy la
productividad, aungue podria elevar la tasa de interés neutral.

14 Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2025
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Grdfico 2. Inversiones tecnolégicas EE.UU.

M puntocom (1995-2000) " 1A (2022-actualidad) O oOtra inversién En el pIO no eStrUCturOI’ perS|Sten

Variaciéon de la relacion Aumento en puntos porcentuales Vu I nera bllldOdeS OSOClGdGS Con ]) el
18 18 18 . . . oge o
. ; . avance de la inteligencia artificial, cuya
" 14 14 inversion podria generar ganancias de
E 12 2 productividad pero también una correccion
10 1.0 10 . . .
. o o abrupta de activos si las expectativas
6 06 06 guedan incumplidas; 2) la fragilidad del
‘ . o sectorinmobiliario de Chinay la posibilidad
2 0.2 02
. 00 00 de entrar en una trampa de deflacion y

Precio-beneficios Relacion inversion/PIB Tasa de fondos

waaamanse  deuda; 3) la presién fiscal creciente en

maximo del auge

sesempresas muchas economias, que limita el espacio

puntocom
Fuente: Estimaciones del FMI.

Nota: Lafase expansiva de las puntocom, iniciada en 1995, y el auge de la inteligencia artificial, po rO po ”tICO S O ﬂtICiC | |CO S, 4) Iq erOSién de

a partir de 2022, comparten un patrén de comportamiento financiero y macroeconémico

similar. Durante ambos episodios, la tasa de los fondos federales de Estados Unidos Iq credibilidqd de IOS bancos Centralesl Sl

alcanzd su punto maximo en el periodo de mayor dinamismo, particularmente entre 1999
y 2000. El primer panel ilustra la evolucion de la relacion precio-beneficio del indice S&P

500, ajustada por el ciclo economico, reflejando la valoracion del mercado frente a las se V|ese Comprometldq SU |ndependenc|o
expectativas de rentabilidad. En paralelo, la otra inversidon no residencial —excluyendo los
o claridad de mandato.

sectores tecnolégico y de inteligencia artificial— permite aislar el impacto especifico de
la innovacién sobre la formacion de capital y el comportamiento del ciclo de inversion

Con base en sus prondsticos, el FMI estima que un aumento sostenido de aranceles
podria reducir el PIB mundial en 0.3% en 2026, mientras que una mayor previsibilidad
comercial y la reversion de tarifas anadirion hasta 0.7 puntos porcentuales al
crecimiento. Un entorno de menor incertidumbre, normalizacién arancelaria y
ganancias de productividad por la IA podria elevar el producto global en cerca de
1% en el corto plazo.

PANORAMA DE LA ESTABILIDAD FINANCIERA MUNDIAL

LA INCERTIDUMBRE GLOBAL ELEVA LA VOLATILIDAD Y TENSIONA LA LIQUIDEZ DEL MERCADO DE
DIVISAS

El mercado de divisas, con un volumen diario cercano a US$10 billones, constituye el
nlcleodelasfinanzasglobalesy presentaunacreciente participaciéndeinstituciones
financieras no bancarias (IFNB), cuyo rol ha modificado la dindmica de liquidez y
cobertura cambiaria. Su interconexion con el sistema financiero internacional lo hace
Grdfico 3. Variaciéon media de las compras de délares de altamente sensible a variaciones
EE.UU. (puntos porcentuales, semanal) macroeconémicas, pO”tiCCIS y
geopoliticas, que pueden amplificar

episodios de volatilidad. ElI Global

Financial Stability Report (GFSR™ ) del

FMI evidencia que incrementos en la

incertidumbre econémica o financiera

mundial tienden a intensificar la

demanda de activos refugio, generando

volatilidad y presiones de liquidez.

Fuente: Estimacionas dol Fl. Durante episodios de alta tensidon, como
Bl Nercodo as Gperacionos do Cricago (V) Senre ot compras semandis ol coniads s €N Marzo de 2020, las compras de dolares

doélares estadounidenses realizadas por instituciones financieras —bancarias y no bancarias—

no residentes. Se considera un shock fuerte cuando el componente no explicado del indicador por po rte d e no res'd e ntes en EStO dOS

de incertidumbre supera en mads de dos desviaciones estandar su promedio historico.

IFNB

Bancos
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15 Informe de Estabilidad Financiera Global, Octubre de 2025
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Unidos aumentaron en alrededor de 24 puntos porcentuales, fendmeno
particularmente acentuado entre las IFNB.

El andlisis del diferencial del swap de divisas (cross-currency basis) confirma que
los choques de incertidumbre elevan los costos de financiamiento y cobertura,
afectando la liquidez y las condiciones del mercado, con impactos mas marcados en
economias con menor acceso a dolares. En 2025, el incremento de la incertidumbre
tras los anuncios arancelarios de EE. UU. replicé estos patrones, aunque con menor
intensidad que en 2020. Sin embargo, se observaron nuevas conductas: algunas
economias se convirtieron en vendedoras netas de dolares y las instituciones
financieras no bancarias intensificaron su demanda de cobertura ante posibles
depreciaciones, evidenciando una transformacion estructural en las respuestas del
mercado ante eventos de riesgo.

COYUNTURA ECONOMICA DOMESTICA

La actividad econémica nacional registr6 un comportamiento positivo durante
enero-agosto de 2025, con un crecimiento promedio del indice Mensual de Actividad
Econémica (IMAE) de 4.1% y una variacién acumulada de 3.6% al cierre de agosto,
sustentada en el dinamismo de la demanda interna de bienes y servicios. Por su
parte, la tendencia ciclo® (TC) del indicador alcanzé 4.4%, evidenciando un avance
sostenido de la producciéon en el periodo analizado.

Grdfico 4. Actividad Econémica Mensual
(variacién acumulada %)
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Fuente: Elaboracion propia con cifras del BCH.

El desempeno global del IMAE respondié principalmente al aporte de la Intermediacion
Financiera (3.2%), Correo y Telecomunicaciones (0.5%), Agricultura, Ganaderig,
Silvicultura y Pesca (0.3%), Comercio, y Transporte y Almacenamiento (0.3%). La industria
manufacturera mantuvo una trayectoria de recuperacion, registrando un crecimiento
de 0.9%, impulsado por la mayor produccién de alimentos, bebidas y por la reactivacion
de la industria de fundicion de hierro.

16 Variacion acumulada que excluye efectos estacionales e iregulares.
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Con respecto al ritmo inflacionario, la variacién interanual del indice de Precios al Consumidor
(IPC) alcanzé 4.2% en agosto de 2025, el nivel mds bajo del afio, inferior al dato registrado en
igual mes de 2024 (4.9%). El indicador se mantuvo dentro del rango de tolerancia establecido
por la autoridad monetaria (4.0% + 1.0 p.p.). Las medidas de subsidio a los combustibles y a la
energia eléctrica implementadas por el Gobierno contribuyeron a moderar la inflacion en
aproximadamente 0.60 p.p, estimdndose que, en ausencia de dichas intervenciones, la inflacion
interanual habria sido de 4.8%.

Grafico 5. Comportamiento inflacionario
(variacién interanual %)
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Fuente: Elaboracion propia con cifras del BCH.

Al cierre de agosto de 2025, las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron a
US$9,398.0 millones, equivalentes a 5.9 meses de importaciones de bienes y servicios.
Dicho nivel super6 el umbral de referencia internacional (3 meses) y cumplié con el
parémetro de adecuacion definido por la autoridad monetaria (25.0 meses). En términos
interanuales, las RIN aumentaron en US$2,442.0 millones, derivado de las compras
netas de divisas por US$1,708.3 millones y desembolsos externos por US$406.6 millones.

Estos f|UjOS fueron poroiolmente Grdfico 6. RIN y remesas familiares
compensados por ventas de divisas (flujos acumulados en millones de US$)
destinadas a importaciones de . RIN = REMESAS

) .| 1400.0
combustibles (US$324.2 millones) y pagos oo .

7,000.0

por servicio de deuda externa publica
(Us$636.9 millones). El ingreso total de
divisas canalizado a través del Banco
Central de Honduras (BCH) alcanzé

1,000.0
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3,000.0

RIN en millones de US$

400.0
2,000.0

US$14,553.7 millones, de los cuales el 10000 2000
54.6% correspondidé a remesas familiares, 00 00
acumulando US$7,940.7 millones,

eV|den C|Q ndo unN Cc reC| m|ento | Nnteraonua | d e Fuente: Departamento de Andlisis Econémié:g}z/ Estabilidad Financiera con estimaciones del
25.0%.
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En materia fiscal, los ingresos del Sector
Pablico No Financiero (SPNF") al cierre de
juliode 2025 totalizaron L167,075.5 millones,
reflejando un incremento de 7.5% respecto
almismo periodo delano previo, sustentado
en el aumento de 6.4% en los ingresos
tributarios. Por su parte, el gasto total del
SPNF ascendié a L162,645.1 millones, de
los cuales el 86.8% correspondid a gasto

Grdfico 7. Balance Fiscal Neto SPNF
(en millones de Lempiras)

Balance Neto Gastos Netos M Ingresos Netos

. i 162,645
jul-25 ; :

14459611

jul-24 | 570

1,639.2
126,378.0

corriente. Como resultado, se registré un M o0

superdvit fiscal de L4,430.4 millones.

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con cifras de la
Secretaria de Finanzas.

2.1 CALIDAD DE ACTIVOS

Al cierre de agosto de 2025, los activos del sistema financiero ascendieron
a  L1,178,762.1' millones, superiores en 11.3% (L120,114.9 millones) respecto al nivel
observado en igual mes de 20242 .

Durante el periodo evaluado, la cartera crediticia total del Sistema Financiero?
ascendié a L714,5662.8 millones, con un crecimiento interanual de 5.8%, impulsado
principalmente por la dindmica del crédito en el Sistema Bancario Comercial (SBC).
A la fecha, esta cartera representé el 60.6% del total de activos, y dentro de ellqg, el
SBC concentrd el 95.0% (L679,136.8 millones). La cartera directa ascendié a L673,008.]
mil millones, con destino principalmente a propiedad raiz (25.8%), consumo (14.8%),
comercio (13.8%), tarjetas de crédito (9.5%), industrias (9.3%) y servicios (8.9%), sectores
que en conjunto explican el 82.2% del total.

En materia de tasas de interés, el
diferencial del SBC se situdé en 6.6 puntos
porcentuales (p.p.) en agosto de 2025,
producto de la diferencia entre la tasa
activa promedio (12.2%) y la pasiva
(5.6%), ligeramente superior al margen
de 6.5 p.p.reportado enigual mes de 2024.
En el cuarto bimestre del afo se observo
un ajuste de 1.7 p.p. en la tasa activa y
de 1.6 p.p. en la pasiva, en linea con la
transmision de la politica monetaria hacia
las tasas de captacion y colocacion del
sistema.

Grdfico 8. Spread de tasas de interés en el SBC 2024-2025
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

17 De acuerdo a la disponibilidad de cifras de la Cuenta Financiera del Sector Pablico No Financiero publicada por la Secretaria de Finanzas de Honduras (SEFIN).

18 El sistema financiero esté conformado por quince (15) bancos comerciales, nueve (9) sociedades financieras, un (1) banco estatal y una (1) oficina de representacion.
19 Activos totales del SF para junio de 2025: L1178,762,124,077.78

20 Activos totales del SF para junio 2024: 11,043,777,802,619.04

21 Saldo de cartera de créditos consolidados del Sistema Financiero.
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En cuanto a los indicadores de calidad, la tasa de morosidad del sistema financiero
alcanzé 2.6%, superior en 0.3 p.p. respecto al nivel de 2.2% registrado un afio antes;
el resultado en el indice de mora se explica por el incremento del 22.0% en el saldo
de cartera en mora??, superior al crecimiento de 5.8% en la cartera total. El indice
de cobertura se redujo de 209.7% a 182.1%, producto de un mayor crecimiento de
la cartera crediticia en riesgo (22.9%) frente a la evolucion de las estimaciones por
deterioro de cartera crediticia (6.8%). Ambos indicadores permanecen dentro de
pardmetros prudenciales de gestion del riesgo crediticio.

El comportamiento del sector bancario comercial incidié en la evolucién de los
indicadores de calidad de cartera, con una morosidad de 2.6% frente al 2.2% del ano
previo, resultado del incremento de 5.7% en la cartera total (L36,782.7 millones) y del
aumento de 22.7% en la cartera en mora (L3,212.5 millones). En consecuencia, el indice
de cobertura descendid de 211.6% a 181.9%, reflejando un crecimiento menor de 6.7% en
las provisiones por deterioro (L1,503.9 millones).

Por su parte, las Sociedades Financieras de Honduras reportaron una morosidad de
2.6%, superior en 0.3 p.p. al valor de agosto de 2024 (2.3%), atribuido principalmente
a un crecimiento en menor proporcion de la cartera crediticia total (10.6%), frente al
aumento de la cartera morosa (25.6%). En agosto de 2025 se observo una disminucion
en el indice de cobertura de las Sociedades Financieras de 231.4% a 210.6%, como
resultado delincremento de 22.6% enla carteraenriesgo (L111.6 millones) y delaumento
de 11.5% en las estimaciones por deterioro.

Segun la informacidén reportada por BANHPROVI al mes de agosto de 2025, el indice
de morosidad presenté un valor de 1.9%, sin variacion interanual, en un contexto
de reduccion del 1.8% en la cartera en mora y del 1.2% en la cartera total. El indice
de cobertura aumentdé de 173.1% a 174.7%, manteniéndose por encima del umbral
regulatorio minimo establecido.

2.2 INDICADORES DE LIQUIDEZ DEL SBC

Para el octavo mes de 2025, el indice de liquidez total diario del Sistema Bancario
Comercial (SBC) se situd en 38.5%, superior al 31.4% registrado en igual mes de 2024,
superando el rango de referencia de 28.0%. El exceso de liquidez ascendié a L73,978.3
millones, resultado del diferencial entre el indice de liquidez total diario?® observadoy
el umbral establecido, aplicado sobre el saldo total de depdsitos del publico.

Durante el mismo periodo, los activos liquidos del SBC se posicionaron en L271,254.2
millones, compuestos en un 47.1% por las disponibilidades sujetas a encaje legal e
inversiones obligatorias (L127,888.8 millones), 41.1% a titulos del Gobierno y del Banco
Central de Honduras, 4.7% a disponibilidades de caja, 3.8% a otros activos liquidos,
2.2% a depositos en el exterior y 1.1% a instrumentos del sistema financiero nacional. En
cuanto a la disponibilidad de corto plazo en el mercado interbancario, esta ascendié a

22 Mora de Cartera Crediticia/Cartera Crediticia Total
23 Relacion entre los Activos liquidos totales/Depositos totales,
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L143,365.4 millones, equivalente a un indice de liquidez sin encaje (Activos liquidos sin
encaje/Depositos del publico) de 20.3%, superior al 18.3% del bimestre previo y al 15.7%
observado a inicios del afo, confirmando un fortalecimiento gradual de la posicion de
liquidez operativa.

Grdfico 9. Activos Liquidos Totales del SBC
(En millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS.

El exceso de liquidez del sistema financiero, medido como la diferencia entre las
reservas computables (encaje e inversiones obligatorias) y el promedio catorcenal de
exigibilidades definido por el BCH, alcanzé L10,141.1 millones, cifra mayor a los L9,882.1
millones del bimestre anterior. De dicho excedente, el 86.6% (1L8,785.9 millones)
correspondié a moneda extranjera y el 13.4% (L1,355.2 millones) a moneda nacional.

Grdfico 10. Recursos del Sistema Financiero
(saldos en millones de Lempiras)
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2.3 DEPOSITOS SISTEMA FINANCIERO?

Para agosto de 2025, los depodsitos totales del sistema financiero sumaron L719,201.1
millones, con un incremento interanual de 14.0%. Las cuentas de ahorro conservaron
la mayor participacion dentro de las obligaciones depositarias, representando el
46.7% del total.

Conrespectoalavariaciéninteranual delos saldos, en agosto de 2025, los depoésitos a
plazo registraron un saldo de L274,011.3 millones, reflejando un incremento interanual
de 21.9% (equivalente a 149,207.9 millones), como segundo lugar en crecimiento.
En primer lugar, los otros depodsitos® , que ascendieron a L5,277.2 millones, con un
crecimiento de 27.0% (L1,133.8 millones). Los depositos de ahorro alcanzaron L336,051.8
millones, presentando una variacion de 18.4% (L52,235.5 millones). En contraste, los
depositos en cuenta de cheques totalizaron L103,860.1 millones, registrando una
disminucién interanual de 12.1% (L14,322.4 millones).

Grdfico 11. Depésitos del Publico del Sistema Financiero Grdfico 12. Obligaciones Depositarias por Tipo de Depésito
(en millones de Lempiras) (en millones de Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS

2.4 INDICADORES DE SOLVENCIA

En agosto de 2025, el indice de Adecuacion de Capital (IAC) de los bancos comerciales
se ubico en 13.85%, superior al 13.62% de agosto de 2024. El resultado refleja un
incremento de L7,083.7 millones (8.2%) en los recursos de capital, impulsado por el
aumentotantodelcapitalcomplementario Las instituciones supervisadas registran

(L2,239.4 millones en utilidades retenidas) Zindicadores de adecuacion de capital
iguales o superiores al minimo (12.25%)

establecido en la normativa.

como del capital primario (L5,870.3
millones en acciones comunes). Por su
parte, los activos ponderados por riesgo
crecieron un 6.3%, respecto del mismo
mes del afo anterior.

Para agosto de 2025, las Sociedades Financieras registraron una disminucién en
su indicador de adecuacién de capital, de 28.19% en agosto de 2024 a 26.83% al
finalizar dicho mes. El resultado en este indicador se derivd del menor crecimiento
de los recursos de capital por L505.6 millones (8.3%), principalmente de las utilidades
de anos anteriores; y del aumento en un 13.8% de los activos ponderados por riesgo.

24 Incluye solamente los depésitos de Bancos Comerciales y Sociedades Financieras
25 Otros depositos: Contratos de capital reducido, Depsitos a plazo vencido, Depositos restringidos, Cuotas anticipadas, Bancos del exterior, Costo financiero por pagar.
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El indice de Adecuacién de Capital (IAC) del Banco Hondurefio para la Produccién y
la Vivienda (BANHPROVI) se situd en 161.5% al cierre de agosto de 2025, superior en 21.3
puntos porcentuales respecto al nivel observado en igual mes de 2024. Esta variacion
obedecio, por un lado, al incremento del 5.3% en los recursos propios, equivalente a
L571.8 millones; y por otro, a la reduccion del 8.6% en los activos ponderados por riesgo,
que representd una disminucion de L660.6 millones, principalmente en los activos con
ponderacion del 100.0%.

2.5 INDICADORES DE RENTABILIDAD

Larentabilidad patrimonial (ROE) de los bancos comerciales se redujo de 14.1% en agosto
de 2024 a 12.1% en 2025, influenciada por el incremento de 10.1% (L7,058.4 millones) en
elcapitalyreservas promedio, juntoconuna

I 2 o : En agosto de 2025, la
dlsmlrj90|on del 5.34 (L525.8 mlllone§) en rentabilidad patrimonial
las utilidades anualizadas. La rentabilidad y sobre activos del sector :
sobre activos (ROA) se mantuvo en niveles bqncarlgsrttz%c;;tsa niveles

estables (1.0% en 2024 y 0.8% en 2025).

Las Sociedades Financieras experimentaron una disminucién en la rentabilidad
patrimonial, del 14.8% en agosto de 2024 al 13.6% en el mismo periodo en 2025. De igual
forma, la rentabilidad sobre activos descendid del 3.4% al 3.0%.

Para el mes de agosto de 2025, BANHPROVI registré una rentabilidad patrimonial (ROE)2
de 4.2%, inferior al 5.0% observado en el mismo mes de 2024, explicado por el incremento
del 4.8% en el saldo promedio de capital y reservas, en contraste con la disminucion del
11.5% en las utilidades anualizadas respecto al periodo homologo anterior. En cuanto a
la rentabilidad sobre activos (ROA), esta se situdé en 3.8%, inferior al 4.1% registrado en
agosto de 2024.

2.6 POSICION DEL SISTEMA BANCARIO COMERCIAL?

Al finalizar agosto de 2025, la composicién del Sistema Bancario Comercial (SBC)
mantiene una concentraciéon en cinco de las quince instituciones supervisadas,
consideradas como sistémicas, las cuales registraron los mayores niveles en activos
totales, cartera crediticia y depodsitos; ubicdndose como las principales entidades
en términos de colocacion y captacion. En contraste, dos instituciones reportaron los
menores volumenes en dichas variables, atendiendo nichos de mercado especificos.
Si bien se observa un grado de concentracion en el sistema, las dindmicas entre las
entidades responden a diferencias en sus respectivos modelos de negocio.

26 Utilidades/Capital.
Informes

27 Dashboard - ifras de las supervisadas

Comisién Nacional de Bancos y Seguros [19]


https://publicaciones.cnbs.gob.hn/dashboard/https%3A%2F%2Fapp.powerbi.com%2Fview%3Fr%3DeyJrIjoiYmQ0YThiOTEtNzE1Yi00NGE3LWFkYWQtN2ZiNzY0NWY3ZTUxIiwidCI6ImZlNDA4MTE2LWZkMTMtNDhjMy04MzJiLTc5NDU3ZGNjNmUyMyJ9%26language%3Des%26formatLocale%3Des-HN

Grdfico 13. Ranking del SBC segun principales indicadores financieros a agosto 2025
(cifras en millones de Lempiras)
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera con cifras de la CNBS

3.1CALIDAD DE ACTIVOS

Al cierre de agosto de 2025, los activos de las Organizaciones Privadas de Desarrollo
Financiero (OPDF) ascendieron a L5,811.9 millones, con un incremento interanual
de 9.4% (1500.5 millones) respecto al valor registrado en agosto de 2024, resultado
explicado por el incremento interanual del 685% en las disponibilidades liquidas y
al crecimiento de 0.3% (L13.56 millones) en el portafolio de préstamos y negociaciones.

El indice de morosidad?® de la cartera de créditos fue del 7.1% en agosto de 2025,
inferior al 7.5% observado un afio antes. Lo anterior se atribuye a la disminucion

fue superior a la evolucién

interanual del 47% en el volumen de la cartera Morosa (L16.4 millones), que
de la :

Al cierre de agosto 2025,

cartera crediticia (0.2%). Por su parte, la
cobertura se mantuvo en 102.5%, inferior
al 1041% registrado en agosto de 2024.

28 Relacion entre las variables “Cartera en mora/Cartera crediticia total”.

el indice de morosidad de
cartera en las OPDF fue
del 7.1%.
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3.2 INDICADORES DE LIQUIDEZ

En agosto de 2025, las disponibilidades liquidas de las OPDF alcanzaron L1,118.9 millones,
cifra superior en 68.5% (L454.9 millones) respecto al mismo mes del afio anterior. El
aumento se asocio al mayor nivel de depositos del publico y alincremento en las cuentas
por pagar a acreedores diversos.

En ese contexto, los depdsitos totales ascendieron a L1,627.4 millones, con una variacién
positiva de 13.7% (L196.2 millones) en comparacién con agosto de 2024. Los depdsitos
de ahorro registraron el mayor crecimiento interanual, con un alza de 15.0% (L158.9
millones), seguidos por los depositos a plazo, que aumentaron 9.9% (L37.0 millones).

3.3 INDICADORES DE RENTABILIDAD

Las utilidades de las OPDF experimentaron un incremento del 4.0% (L8.7 millones),
dando como resultado un indice de rentabilidad patrimonial que pasé de 14.8% a
14.1% La  rentabilidad sobre activos Solvencia de las OPDF se mantiene estable
(ROA) se mantuvo en 6.1%, sin variacién en agosto de 2025: 47.2%.
interanual. En términos de SOIVENCIA, 8]  corrreiiiiiiiii
indice patrimonial se ubicd en 47.2%,
superior al 45.2% alcanzado en igual mes
del ano previo.

4.1 CALIDAD DE ACTIVOS

Al cierre de agosto de 2025, los activos del sistema asegurador totalizaron L27,950.2
millones, con un aumento interanual de 9.8% (L2,491.6 millones) en comparacion
con agosto de 2024. El crecimiento se explicd por el incremento en las inversiones
financieras, las deudas a cargo de reaseguradoras y reafianzadoras, asi como por el

aumento en las primas por cobrar.

Grdfico 14. Evolucién de Activos Sistema Asegurador
(cifras en millones de Lempiras)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
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De acuerdo con la estructura de los activos, las inversiones financieras constituyeron
el principal componente de los activos, con una participacién de 49.1% (L13,736.5
millones), reflejando un aumento interanual de 5.6% (L723.2 millones), explicado en
mayor medida por la expansion de las inversiones en valores emitidos por instituciones
del Gobierno de Honduras y por entidades financieras y mercantiles, cuyo saldo en
conjunto fue de L534.1 millones.

Las primas por cobrar representaron el segundo componente mds relevante, con
un saldo de L5,009.5 millones (17.9% del total), seguidas por las deudas a cargo de
reaseguradoras y reafianzadoras, que sumaron L4,911.9 millones (17.6% del total de
activos).

4.2 PASIVOS

En agosto de 2025, las obligaciones totales del sistema asegurador ascendieron
a L18,467.8 millones. Dentro de estos, las reservas técnicas y matematicas se
ubicaron en L8,081.3 millones, reflejando un incremento interanual de 7.5%, frente
a los L7,5616.7 millones registrados en igual mes de 2024. El resultado observado en el
periodo responde al aumento en los seguros de accidentes y enfermedades, seguros
generales y seguros de vida. Por su parte,
las reservas para siniestros se situaron .. :

. . Las reservas técnicasy
en L3,746.7 millones, con una variacion matematicas representan
positiva de 18.2% frente a los L3,171.0 el 43.8% del totalde los  :

. Ny . . pasivos.

millones del ano anterior, impulsadas
por mayores obligaciones derivadas de
reclamaciones retenidas.

4.3 INDICADORES DE RENTABILIDAD

En agosto de 2025, las utilidades del sistema asegurador ascendieron a
L1,416.6 millones, superiores en 30.0% (L327.2 millones) a las obtenidas en
igual periodo de 2024. El indice de rentabilidad patrimonial (ROE) se ubicod en
245%. Las primas netas sumaron L13,463.0 millones, con un incremento de 81%
(L1,004.0 millones) interanual. Los ingresos financieros aumentaron 74.7% (L507.6
millones), mientras los siniestros netos retenidos crecieron 10.5% (L2275 millones).

Grdfico 15. Rentabilidad Patrimonial
Sistema Asegurador
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
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El patrimonio del sector alcanzé L9,482.4 millones, equivalente al 33.9% de los
activos totales. En términos absolutos, el patrimonio aumentd en L938.2 millones
(11.0%), impulsado por el incremento de L438.6 millones en resultados acumulados
de ejercicios anteriores y L327.2 millones en utilidades generadas durante 2025. En
materia de solvencia, el sistema registré una cobertura de 3.2 veces el Patrimonio
Técnico de Solvencia (PTS), superior a las 3.0 veces de agosto de 2024.

4.4 SINIESTRALIDAD

La siniestralidad retenida representé el 38.8% del riesgo retenido, superior al 37.0%
del aflo anterior. La variacion se asocid al incremento de 5.4% en las primas netas
retenidas, frente al crecimiento de 10.5% en los siniestros netos retenidos. El total de
siniestros reportados ascendi6 a L6,152.9 millones, con la siguiente distribucion: 44.1%
en seguros generales, 29.3% en seguros de accidentes y enfermedades, y 20.4% en
seguros de vida (24.1% en agosto de 2024).

Las primas cedidas a reaseguradores aumentaron 10.5% (L689.1 millones),
alcanzando una participacién de 54.0% sobre el total de primas netas, por encima
del 52.8% observado un ano antes.

4.5 POSICION DEL SISTEMA ASEGURADOR?

Al 31 de agosto de 2025, tres (3) instituciones destacan de forma consistente al
ocupar los primeros lugares en activos, primas netas retenidas y reservas técnicas,
reflejando una participacion significativa en los principales indicadores financieros.
El resto de las entidades se ubica en rangos intermedios y finales, conformando una
estructura de mercado con predominio de entidades lideres y una base diversificada
de participantes.

Grdfico 16. Ranking del Sistema Asegurador segun principales indicadores del sector a agosto de 2025
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
Nota: Activos totales incluyen contingentes; Reservas técnicas incluyen reservas matemdticas, riesgo en curso, previsionales, catastroficas y especiales

2 Dashboard - Informes y cifras de las supervisadas
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5.1 INSTITUTOS PUBLICOS DE PREVISION SOCIAL (IPPS)3

Activos

Al 31 de agosto de 2025, los cinco institutos publicos de previsidon social registraron
activos por L221,535.2 millones, con un incremento interanual de 26.2% (L45,933.0
millones), impulsado principalmente por el crecimiento del 10.8% en las inversiones
financieras.

El portafolio de inversiones continda

representando el principal componente Las Inversiones

) - _ :  financieras de los IPPS

del activo, con una participacion del . significaron el 67.2% de

0 : : los activos al finalizar
67.2% (L148,819.3 millones), seguido por la : agosto 2025,

cartera crediticia, que concentrd el 19.1%
(L42,416.6 millones).

Patrominio

El patrimonio acumulado ascendié a L106,127.4 millones, reflejando un aumento de
15.0% frente al reportado en agosto de 2024 (L92,301.7 millones). El resultado responde
al fortalecimiento de los excedentes acumulados y del ejercicio en curso.

Excedentes

En los primeros ocho (8) meses de 2025,

los excedentes totalizaron L13,866.1 Los excedentes de los IPPS crecieron 64.9%

. L ) en los primeros seis (8) meses de 2025.
millones, que significan 64.9% mas P (8)

que los generados en igual periodo de
2024(18,408.8 millones), como resultado
de un mayor dinamismo de |los ingresos
(27.2%) en comparacion al crecimiento
de los gastos (8.3%).

5.2 ADMINISTRADORAS DE FONDOS PRIVADOS (AFP)

El sistema privado, integrado por cuatro administradoras, reportd activos por
L2,180.6 millones al cierre de agosto de 2025, cifra superior en 2.7% respecto al mismo
mes de 2024, sustentada en elincremento

de 6.4% en el volumen de inversiones. Al 31 de agosto de 2025, los

Las inversiones financieras conservaron activos totales de las AFP

el predominio dentro de la estructura dumentaron 2.7% respecto &
) ) a la misma fecha del afio

patrimonial, con el 87.4% del total (L1,906.5 anterior.

millones), mientras el 12.6% restante
correspondid a otros activos.

% Segln Circular SPV No. 13/2024 de fecha 17 de diciembre 2024, a partir de enero 2025 los IPPS elaboraran y presentaran los estados financieros segan “Marco Contable basado en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF).
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El patrimonio alcanzo L1,820.6 millones, superior en 5.7% al observado en agosto de 2024,
asociado a mayores resultados acumulados y del ejercicio, asi como al incremento
del capital social en L50.0 millones. Las utilidades generadas entre enero y agosto
de 2025 sumaron L270.3 millones, lo que representd un aumento interanual de 5.1%,
reflejando un alza en los ingresos de L104.5 millones, parcialmente compensada por
gastos adicionales de L91.3 millones.

Fondo Administrado

Al cierre de agosto de 2025, los activos del fondo administrado por las AFP totalizaron
L57,692.8 millones, con un crecimiento interanual de 5.8%, impulsado por mayores
disponibilidades y activos productivos, que aumentaron L1,284.8 millones y L1,774.0
millones, respectivamente. El portafolio de inversiones financieras mantuvo una
posicion dominante con una participacion de 911% (L52,573.1 millones), registrando un
crecimiento de 1.9% frente a lo contabilizado en agosto de 2024.

Dentro de la composicién del portafolio, los Bonos del Sector Publico conservaron
la mayor participacién con 35.2%, :

seguidos por los Certificados de Deposito El portafolio de

(30.2%), Bonos de la Empresa Privada ! inversiones financieras

(17.4%) y otros valores (17.2%). Los recursos : representa el 91.1% de los
_ : activos totales del fondo

administrados  del fondo  sumaron : administrado por las AFP

L57,598.2 millones, o que representa un
incremento interanual de 5.8%.

5.3 REGIMEN DE APORTACIONES PRIVADAS (RAP)
ACTIVOS

Grdfico 17. Activos totales del RAP
(en millones de Lempiras)

Al cierre de agosto de 2025, el total de
activos del RAP ascendié a L43,180.3
millones, presentando un crecimiento
de 18.4% respecto al mismo mes de 7974
2024. El incremento anterior se vinculd
principalmente al desempeno de la Cortera
cartera crediticia, cuyo saldo se duplico p6,984.2 ® Inversiones
de L7,971.4 millones en agosto de 2024

a L16,278.0 millones en agosto de 2025, ago-24 0go-25
equivalente al 37.7% de los activos totales. Fuente: Sisterna Interno de la CNBS

16,278.0 Cuentas por Cobrar

Otros Activos

Disponibilidades

Dentrodelaestructuradelbalance, lasinversiones conservaronlamayorponderacion
dentro del balance, con una participacién de 57.0% (L24,612.6 millones). En cuanto
a las disponibilidades, en agosto totalizaron L1,270.0 millones, tres veces su valor
respecto al reportado un ano antes (L419.2 millones). En contraste, varias partidas del
activo registraron caidas: otros activos se redujeron en 13.8%, las cuentas por cobrar
disminuyeron un 4.8%, y las inversiones totales presentaron una reduccion de 8.8%.
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Inversiones

Las inversiones continuaron como el principal componente del activo, aunque
registraron una reduccién interanual de 8.8%, al situarse en L24,612.6 millones, frente
a L26,984.2 millones en agosto de 2024. La disminucion se asocio a reducciones en
Grdfico 18. Composicién de las Inversiones varias subcategorias, destacando los

(en millones de Lempiras y % de participacién) .
Bonos de Programa de Vivienda para
la Gente, cuyo saldo bajé 17.5%, hasta
L9,679.5 millones, representando el 39.3%
del portafolio total. No obstante, durante
\ 57 el periodo, se identificaron nuevos
0.3% flujos de capital hacia otras inversiones
por L3,308.5 millones, ademds de un
15574 incremento de 7.8% en acciones y
47.0% participaciones, cuyo saldo alcanzd
L67.2 millones. Las inversiones temporales
elccoresy g Iversones g Bonos rogromahienco @ Otas reflejaron una contraccion de 211%,
representando el 47.0% de las inversiones

totales.

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Cartera

La cartera crediticia registré un crecimiento interanual de 104.2%, al pasar de L7,971.4
millones en agosto de 2024 a L16,278.0 millones en igual mes de 2025. El portafolio
de la institucion sugiere una expansion del 107.7% en la linea de inversion, de L884.7
millones en 2024 a L1,697.0 millones para agosto de 2025, monto que represento el
10.4% del total de la cartera.

Los préstamos vigentes representaron el 88.3% del total de la cartera, con un saldo
de L14,377.1 millones, superior en 107.5% a los L6,928.6 millones del ano anterior. La
cartera en mora registro un incremento de 3.4%, alcanzando L137.2 millones, mientras
los préstamos vencidos se redujeron 12.5%, evidenciando una menor proporcion de
riesgo crediticio respecto al ano previo.

Grafico 19. Composicion del portafolio crediticio RAP
(en Lempiras)
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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5.4 POSICIéN DEL SISTEMA PROVISIONAL
Sistema Previsional Publico

Al 31 de agosto de 2025, las instituciones publicas de prevision social mostraron una
estructura heterogénea en los niveles de activos, inversiones financieras y cartera
crediticia. Una de lasinstituciones concentra el mayor volumen tanto de activos totales
como de cartera, mientras que en las demds prevalece una mayor participacion
relativa del componente de inversiones. No se observa una correlacion entre el
tamano de los activos y los niveles de cartera o inversiones, resultado de enfoques
diferenciados en la asignacién de recursos y en la composicion de los portafolios
institucionales.

Grafico 20. Ranking del Sistema Previsional Pablico segin principales indicadores del sector
(cifras en millones de Lempiras)
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Fuente: Departa mento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con cifras de la CNBS

Sistema Previsional Privado

Al mes de agosto de 2025, los fondos administrados por las entidades de prevision
privada mostraron una estructura diferenciada en términos de activos netos y recursos
acumulados. Una administradora concentrd la mayor participacion relativa en ambos
indicadores dentro del sistema previsional privado, mientras las demds registraron
niveles diferenciados en funcion de sus respectivas dindmicas de crecimiento vy
consolidacion. La relacidon entre activos netos y recursos administrados se mantuvo
estable en cada institucion, reflejando una composicion patrimonial consistente con
el volumen total bajo gestion.
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Grdfico 21. Ranking del Sistema Provisional Privado segtn principales indicadores del sector

(cifras en millones de Lempiras)
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