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Aclaratoria

Este documento ha sido elaborado con cifras a diciembre del afno 2024 de las Instituciones
Bancarias, Sociedades Financieras, Instituciones de Seguro y Previsionales supervisadas.
El andlisis descriptivo, considera exclusivamente las cifras proporcionadas a este Ente
Supervisor, bajo la responsabilidad de las instituciones supervisadas.

La informacién contenida en este Informe de Estabilidad Financiera (IEF) es de uso Interno.

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), desautoriza la reproduccion total o
parcial del texto, graficos y cifras de esta publicacion.

Derechos Reservados © 2025
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ESCENARIO MACROECONOMICO

Escenario Global

+ Deacuerdoconelmasreciente Informe de Perspectivas de la Economia Mundialdel Fondo
Monetario Internacional (FMI), el afio 2024 se caracterizé por un crecimiento econémico
global estable, cerrando en 3.2%, cifra que se mantiene por debajo del promedio historico
del 3.7% registrado entre 2000 y 2019.

* Las perspectivas mundiales siguen estando afectadas por factores adversos: Se
prevé para 2025-26 un crecimiento mundial inferior al promedio histérico, ademas
los pronésticos a cinco afios se aproximan al 3.0%. Una intensificacion de las politicas
proteccionistas, mediante una nueva ola de aranceles, podria exacerbar las tensiones
comerciales, mermar la inversion y distorsionar los flujos comerciales globales.

+ La inflacién global transita hacia las metas fijadas por los Bancos Centrales (4.2% en
2025y 3.5% para 2026) segln el FMI, se espera una normalizacion en la politica monetaria.

Escenatrio Local

« Lo actividad econémica mensual medida a través del Indice Mensual de Actividad
Econémica (IMAE), registré almes de diciembre de 2024 un crecimiento de 3.9%, superando
el comportamiento observado en el mismo periodo de 2023 (3.7%).

e Al cierre de 2024, la actividad econémica con mayor desempefio fue la intermediacién
financiera, registrando un crecimiento interanual acumulado del 3.3%, atribuido a
mayores ingresos generados por las Instituciones del Sistema Financiero; especialmente
por colocaciones crediticias de consumo y al sector vivienda; este Ultimo estimulado por
el Fondo de Inversion BCH-Banhprovi.

* La trayectoria en el nivel de precios reflejo una variacion interanual de 3.9% durante
diciembre de 2024, evidenciando descenso significativo, frente escenario inflacionario
observado en 2023 (5.2%), ubicdndose dentro del rango de tolerancia de mediano plazo
establecido por la Autoridad Monetaria (4.0% + 1.0 p.p).

* Respecto alas politicas macroprudenciales que destacan en 2024, la Comisidén Nacional
de Bancosy Seguros (CNBS) impulso medidas para mitigar los riesgos ante los desequilibrios
en la conversion de préstamos en divisa extranjera a moneda nacional o viceversa y sus
efectos en el Sistema financiero mediante la emision de reformas a las “Normas para la
Adecuacion de Capital, Cobertura de Conservacion y Coeficiente de Apalancamiento
aplicables a las Instituciones del Sistema Financiero”. Por su parte, el Directorio del Banco
Central de Honduras (BCH) resolvié ajustar en agosto en cien puntos basicos (100 pb)
la Tasa de Politica Monetaria (TPM) y ciento setenta y cinco puntos bésicos (175 pb) en
octubre, situdndose en cinco puntos setenta y cinco (5.75), cuya aplicacion entré en
vigor a partir del 28 de octubre de 2024.
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« Para diciembre de 2024, las Reservas Internacionales Netas (RIN), registran un nivel
sélido equivalente a 5 meses de importacion, por encima del estdndar internacional Ad-
hoc (3 meses). Lo anterior significo un incremento de US$493.4 millones en comparacion al
ano anterior, explicado principalmente por desembolsos oficiales de US$1,667.5 millones y
una compra neta de divisas por US$856.4 millones.

« Referente alos ingresos de divisas provenientes de los agentes cambiarios, el BCH reporto
en diciembre de 2024 un importe acumulado de US$17,597.4 millones, de los cuales el
55.4% se derivaron del flujo acumulado de remesas familiares equivalentes a US$9,743.0
millones, evidenciando un incremento del 6.2% en flujo remesador respecto al ano anterior.

« Segun cifras disponibles la deuda piblica de la administracién central, al cierre de 2024
se contabilizé un saldo de US$17,374.1 millones, registrando un aumento del 4.2% respecto
al endeudamiento observado en 2023 (US$16,667.8 millones).

FACTORES CLAVES DE LA ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO

El andlisis macroecondmico financiero abordado en el Informe de Estabilidad Financiera a
diciembre de 2024, evidencia un escenario financiero estable, con un entorno combinado
por un crecimiento econémico moderado y un sistema financiero que mantuvo un perfil
de bajo riesgo y un sélido desempeno patrimonial. Asi mismo, los resultados de la prueba
de estrés evidencian la resiliencia del Sistema Financiero hondurefo ante escenarios
macroecondtmicos desfavorables.

La posicion patrimonial del Sistema Financiero registré6 a diciembre 2024 un indice de
adecuacién de capital (IAC) del 14.0%, superior al minimo regulatorio (10%). El Sistema
Aseguradorrevirtié latendenciadescendente delindice de SolvenciaPatrimonial registrando
un 4.0%, superior al 3.9% observado a diciembre de 2024.

No obstante, el Sistema Financiero se enfrenta a desafios y riesgos como el crediticio, de liquidez
y mercado, asi como los riesgos emergentes derivados de posibles eventos climaticos y
cibernéticos que pueden generar perturbaciones desfavorables para el desarrollo econdmico,
por lo que se requiere de un seguimiento continuo para preservar la estabilidad financiera.

Indice de Estabilidad Financiera

Al cierre de diciembre de 2024, el indice de Estabilidad Financiera se ubicé en -1.78, un nivel
mds estable que el de diciembre de 2023 (-1.40), dado que valores por debajo de la unidad
implican menor tensidon del sistema. Esta mejora es coherente con la transicion del sistema
financiero desde la recuperacion ciclica hacia una fase de normalizacién, proceso que ya se
refleja en sus resultados contables.

Indicadores de Desempeio

+ Fortalecimiento del desemperfio del Sistema Financiero como resultado de la evoluciéon
de la rentabilidad derivando en un ROA y ROE que a diciembre de 2024 se ubicaron en
1.0% y 13.6% respectivamente, levemente inferior a lo registrado en diciembre de 2023 en
los que ambos alcanzaron un 11% y 14.0% de manera respectiva.
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* Las utilidades del Sistema Financiero' a diciembre de 2024 registraron un crecimiento
interanual de 7.1%, superior al 3.9% registrado en el mismo periodo de 2023. Lo anterior,
producto del incremento en el volumen de ingresos influenciado por el mayor dinamismo
observado en la colocacion crediticia.

« Lo utilidad total del Sistema Asegurador registré un crecimiento 7.1% respecto al valor
observado en diciembre de 2023, con un ROA y ROE de 6.1% y 17.9% respectivamente. Por
su parte el crecimiento de las utilidades del Sistema Pablico de Pensiones diciembre de
2024 se ubicé en 28.6% interanual.

Indicadores de Calidad de Activo

 Los indices de Calidad de Activos del Sistema Financiero mostraron un deterioro debido
a la tendencia creciente de la mora total, al cual fue del 2.4% a diciembre de 2024, mayor
a la registrada en el mismo periodo en 2023 con un indice de 2.2%.

* A diciembre de 2024, el saldo de la cartera crediticia? se ubicé en L.630.9 mil millones,
registrando un crecimiento interanual de 12.5% en la colocacién crediticia, equivalente a
L89.9 mil millones mds que lo registrado a diciembre de 2023.

Indicadores de Liquidez

e Al cierre de diciembre 2024, los activos liquidos totalizaron L224.4 mil millones, L17.9 mil
millones (8.7%) menos a los registrados en diciembre de 2023.

Indicadores de Penetracion Sectorial

« Adiciembre de 2024, debido ala evolucion en el saldo de depdsitos el indice de penetracion
depositaria se ubicéd en 72.1% respecto al PIB. Por su parte, la trayectoria del saldo de la
cartera crediticia ha registrado tasas de crecimiento significativas, hasta alcanzar una
relacion de créditos - PIB del 68.2%, positivo para la economia hondurefa, considerando
las oportunidades de inversion que generan el ahorro y el crédito nacional.

Indicadores de Mercado

+ Los activos en moneda extranjera (ME) de los Bancos Comerciales a diciembre de 2024
se ubican 6.7% por encima de los pasivos en ME, inferior al 7.4% del cierre de 2023, o cual
evidencia la capacidad de las instituciones para afrontar sus obligaciones financieras,
conservando una posicion dentro de los lineamientos establecidos por la CNBS (hasta el
20%).

1 Incluye Bancos Comerciales y Sociedades Financieras

2 Saldo de Capital de la Cartera Bancos Comerciales y Sociedades Financieras
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1.1 PANORAMA INTERNACIONAL

Segun el mas reciente Informe de Perspectivas de la Economia Mundial del FMI®, el afio
2024 se caracterizé por un crecimiento econémico global sostenido, cerrando en 3.2%, cifra
que se mantiene por debajo del promedio histérico del 3.7% registrado entre 2000 y 2019. Lo
anterior expone los desafios significativos que adn enfrenta la economia mundial, donde la
desinflaciéon mundial ha sido mds lenta de lo esperado, sumado a un alto nivel de incertidumbre
esperado para 2025. En el mismo informe, el FMI resalta un crecimiento del 3.4% en el volumen
del comercio mundial (bienes y servicios) para 2024, aunque anticipa una desaceleracion al
3.2% en 2025, impulsada por el aumento esperado de politicas proteccionistas en el comercio
internacional.

Grdfico 1. Previsiones de crecimiento (% del PIB real)
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Fuente: Elaboracion propia con cifras del FMI, enero 2025
* ALC: América Latina y el Caribe

Sobresale la revision al alza de la economia estadounidense en 2.8% para el cierre de 2024,
reflejondo el arrastre de fondos de 2024, la recuperacion de los mercados laborales y la
aceleracion de la inversion estadounidense. Se espera que el crecimiento en EE. UU. se modere
hasta su nivel potencial en 2026, en contraste con las revisiones a la baja de otras economias
avanzadas. En el caso de América Latina y el Caribe, se prevé que el crecimiento global se
acelere levemente al 2.5% en 2025, pese a la desaceleracion prevista.

Las perspectivas mundiales siguen estando afectadas por factores adversos: el crecimiento
mundial estimado en un nivel inferior a su promedio de 2025-26 y con pronésticos a cinco
afios que rondan el 3.0%. Por otra parte, una intensificacién de las politicas proteccionistas,
mediante una nueva ola de aranceles, podria exacerbar las tensiones comerciales, mermar la
inversion, distorsionar los flujos comerciales y alterar una vez mas las cadenas de suministro.

3 https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2025/01/17/world-economic-outlook-update-january-2025
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De acuerdo con el FMI, el ciclo econémico posterior a la pandemia estaria llegando a su fin,

caracterizado por una desaceleracion del Grdfico 2. Trayectoria del crecimiento mundial
crecimiento y presiones inflacionarias (variacion % anual)

persistentes en algunas regiones, tras un 12 mmm— Crecimiento del PIB real
periodo de recuperacion marcado por un m— Crocimiento potencial del P18
crecimiento desigual y desafios estructurales. 5 Proyeccion

Se proyecta que un nuevo ciclo comience en

2025, con un crecimiento global del 3.3%, en

linea con un crecimiento potencial debilitado N —
desde antes de la pandemia. Las economias
avanzadas muestran una moderacion mas 0
répidadelainflacion, respaldada por politicas
monetarias restrictivas y mayor estabilidad )
financiera, mientras que las economias
emergentes, especialmente en América 5
Latina, enfrentan inflacion persistente y un 2009 20 21 22 23 24 25 26
crecimiento mds lento. Fuente: Estimaciones del FMI

El FMI recomienda implementar reformas estructurales para impulsar el crecimiento
potencial, mejorar la resiliencia financiera y abordar desequilibrios macroeconémicos,
fortaleciendo las instituciones multilaterales para promover una economia global mas
rica, resiliente y sostenible. Adicionalmente, advierte sobre los efectos adversos de politicas
unilaterales, como aranceles, barreras no arancelarias y subsidios, que no corrigen
desequilibrios externos, sino que perjudican a los socios comerciales, generan represalias y
empeoran la situaciéon global.

La inflacién global transita hacia las metas fijadas por los Bancos Centrales (4.2% en 2025
y 3.5% para 2026) segin el FMI, ante lo cual se espera una normalizacién en la politica
monetaria. Sin emba rgo, el mismo Grafico 3. Precios mundiales a los consumidores

FMI“ plantea que adn persisten ciertas (variacién % anual)
preocupaciones respecto al retroceso de las 10

presiones inflacionarias observado, el cual
ha sido mads lento de lo esperado. En linea
con lo anterior, la FED® en su Gltima reunion
pauso los recortes en sus tasas iniciados en el
mes de septiembre de 2024, manteniéndolas

en el rango de 4.25% y 4.5%. Esta postura —\
. [
conservadora obedece a los niveles de 2
inflacibn en la economia estadounidense,
. o, .o 0 r T
superiores al 2.0% meta fijado. 205 20 o o os o os 26

Fuente: FMI, Perspectivas de la econémia mundial informe (WEO)

4 https://www.imf.org/es/Blogs/Articles/2025/01/17/as-one-cycle-ends-another-begins-amid-growing-divergence

5 Reserva Federal de Estados Unidos
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PANORAMA FINANCIERO INTERNACIONAL Y REGIONAL

El endurecimiento de las condiciones Grdfico 4. Valoraciones de acciqnes y bonos empresariales
financieras globales ha acentuado (percentites)

vulnerabilidades estructurales, particularmente
en economias emergentes con mdargenes
fiscales y monetarios restringidos. El Informede 90 —— —
Estabilidad Financiera Mundial (GFSR)® sefala gy
que los mercados de capital presentan una o ® I £
concentracion creciente, con Estados Unidos =~ @ W |'Nome
representando alrededor del 55% del mercado 2075
accionarioglobal.Peseacorreccionesrecientes, s e

las valoraciones se mantienen elevadas, lo que

eIeVG IG prObobIIIdad de GjUSteS Obruptos y de Acciones de Acciones Bonos de Alto Bonos de Alto

una rapida transmisién hacia mercados de o o e L% Repeimieniodelo
menor tamano.

50

Fuente: Informe de Estabilidad Financiera Mundial, abril 2025 | FMI

En este contexto, las instituciones financieras no bancarias han incrementado su relevancia
desde la crisis de 2008, reforzando su interconexién con la banca. Si bien los bancos utilizan
mecanismos de proteccién como mdrgenes de garantia y acuerdos de reduccion de exposicion,
no tienen capacidad para controlar el nivel de

endeudamiento que los clientes mantienen Grdfico 5. Préstamos de bancos a instituciones no bancarias

con otros prestamistas. Esta limitacion | EE.UUL.

amplifica la fragilidad del sistema, ya que en Ml sy ome pereentaje de CET
escenarios de ventas forzadas derivadas de 6 120

shocks de liquidez, un desapalancamiento

abrupto podria generar pérdidas significativas 2 o0

en los bancos proveedores de financiamiento.
En Estados Unidos, los préstamos de estas

60

entidades ya equivalen a cerca del 120.0 % 4 2

del capital ordinario de nivel 1 de los bancos,

reﬂejando IG mognltUd del nexo entre Gmbos 02006 2010 2014 2018 2022 O2006 2010 2014 2018 2022
Segmentos. Fuentes: FMI con cifras de la Reserva Federal de EE.UU.

Nota: El crédito incluye préstamos y compromisos crediticios, pero excluye
instrumentos derivados. CETI = Capital

En paralelo, la deuda soberana global se ha incrementado hasta 93.0% del PIB, frente al 78.0% de
hace unadécada, enun entorno de tasas mds altas que encarece el financiamiento. El FMI subraya
que la credibilidad en la gestién y la transparencia en las emisiones son claves para sostener
la confianza, mientras que el desarrollo de mercados internos de deuda y la compensacion
centralizada fortalecen la resiliencia. En paises como Honduras, donde la deuda representa una
proporcién relevante del PIB, la coordinacion entre politica fiscal y disciplina financiera resulta
fundamental para preservar la estabilidad.

6 Consultar: Informe sobre la Estabilidad Financiera Mundial, abril de 2025: Mejorar I resiliencia en un contexto de incertidumbre
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1.2 PANORAMA DE LA ESTABILIDAD FINANCIERA REGIONAL

PANORAMA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA E INFLACION EN CENTROAMERICA

Al cierre de 2024, se observa una desaceleracion en la actividad econémica de la region
CAPARD’ en comparacioén a lo observado en el 2023. Segun el indice Mensual de Actividad
Econémica (IMAE) en su serie original, el crecimiento promedio en los paises centroamericanos
se ubico en 3.8%, menor a la evolucion observada 2023, (4.3%). En términos de desempefio
individual por pais, se destaca Republica Dominicana con un IMAE del 5.0%, seguido por
Costa Rica (4.5%), Honduras (3.9%), Guatemala (3.7%), Panama (3.6%) y Nicaragua (3.6%) y El
Salvador (2.6%).

Grdfico 6. IMAE Regién CAPARD
(variacién acumulada diciembre de cada afio)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras de los Bancos Centrales de cada pais.

Para el 2025 las estimaciones del FMI sefialan un crecimiento promedio para el CAPARD del
3.8%, respaldado por el buen desempeno del consumo privado, derivado de una tendencia
a la baja de la inflacion y por la inversion publica en infraestructura. No obstante, los paises
centroamericanos presentan riesgos de una menor actividad econdmica debido alas medidas
comerciales que pueda tomar EE. UU. (principal socio comercial de la region), en detrimento
de las exportaciones y su impacto negativo en la actividad econdmica.

De acuerdo con la evoluciéon de los precios, a diciembre 2024, la inflaciéon en la region de
Centroamérica y RepUblica Dominicana se moderoé respecto a los periodos 2021-2022. En
toda la regidon, las presiones inflacionarias se relacionan con una contraccidn mayor que
la prevista de la politica monetaria estadounidense y la incertidumbre sobre las politicas
comerciales y las tensiones sociales.

Al cuarto trimestre del afio, la inflacion interanual promedio de la region CAPARD® se ubico
en 1.8%, una diferencia significativa a lo observado a la misma fecha del afo anterior
(2.8%), sobresale el comportamiento de los precios en Honduras y Republica Dominicana con
los niveles inflacionarios mds elevados de la region, en contraste Costa Rica presentd una
deflacién interanual del 0.8%.

7 Centroamérica, Panama y RepUblica Dominicanal

8 Se excluye Panama y Nicaragua por disponibilidad de cifras.
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Grdfico 7. Inflacién Region CAPARD
(variacién interanual 2022-2024)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras de los Bancos Centrales de cada pais.

En términos generales, los niveles inflacionarios han disminuido considerablemente y, en
la mayoria de los paises, se encuentran cerca del rango establecido por las autoridades
monetarias. Las previsiones sugeridas por el FMI, estiman que la inflacion continGe su
descenso, aunque de forma gradual, y que alcance las metas de los bancos centrales en 2026
en la mayoria de los casos, no obstante, persisten riesgos externos sobre nuevas presiones
inflacionarias para la region en 2025, derivadas del posible aumento de los precios de las
materias primas y la intensificacion de las tensiones comerciales mundiales.

INDICADORES DE RIESGO PAIS REGIONALES

Considerando la percepcion soberana en los mercados emergentes, al cierre de 2024, la posicion
del riesgo pais medido por el EMBI® para Centroamérica y Republica Dominicana mantuvo
un desempefio estable, respaldada por las tasas de crecimiento econdmico observados
durante 2024, que oscilan entre 2.6% y 5.0%. La tendencia del spread soberano regional para
diciembre de 2024 alcanzé un promedio de 2.6 puntos, inferior a la media de América Latina
(4.3%). Segun el orden por pais, la posicion de El Salvador se ubicd con el EMBI mas alto (3.9%),
seguido de Honduras (3.8%); en contraste Republica Dominicana y Guatemala se ubicaron en
21% y 20% respectivamente. En el caso
particular de Honduras, en el Gltimo trimestre
de 2023, la agencia Moody's llevd a cabo

Grdfico 8. EMBI, Centroamérica y regién de ALC (%)

120 LATINO s REPUblica Dominicana
una revisidon, confirmando y manteniendo la Suotomala Costa Rica
calificacién en ‘BI' con perspectivas estables. oo Honduras — PaNGMa
En su revisidbn, Moody's destacd que la » A
reafirmacion de la calificacion para Honduras
se debe a la continuidad de politicas que 80

preservarian la posicidon fiscal del pais, en el
contexto del reciente acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). De acuerdo con
las perspectivas de Moody’s, se espera que las
autoridades del pais continden implementando
politicas que fomenten el desarrollo econdmico o o

L Fuente: Departamento de Andlisis Economico y Estabilidad Financiera con
y la reduccion de la pobreza. cifras de JP. Morgan

0.0
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9 Emerging Markets Bonds Index o Indicador de Bonos de Mercados Emergentes, principal indicador de riesgo pais calculado por JP Morgan Chase. Es la diferencia de tasa de interés que pagan los bonos denominados en délares,

emitidos por paises subdesarrollados, y los Bonos del Tesoro de Estados Unidos, que se consideran “libres” de riesgo,
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En el escenario y calificaciones de riesgo, al cuarto trimestre de 2024, las agencias de riesgo
revisaron y actualizaron las calificaciones de deuda soberana y perspectivas de riesgo
pais para Costa Rica, Nicaragua y Repiblica Dominicana, basdndose en la evolucion de la
actividad econémica, déficit fiscal, necesidades de financiamiento (local y externo), andlisis
de ratios deuda pL’JinCo/PIB, deintereses de deudo/ingresos fiscales, asi como indicadores del
sector externos. En el caso de El Salvador, Honduras y Panamd& mantienen las calificaciones de
periodos anteriores. (Ver Tabla 1).

Desde su andlisis a principios de 2024, las agencias Standard & Poor’'s y Moody’s mantienen
la calificacion de riesgo soberano de Honduras, atribuyéndolo a la continuidad de una politica
fiscal que preservaria una posicién sélida en comparacidon con paises de similar calificacion.
Destacaron que esta fortaleza fiscal se mantendria alineado a los posibles acuerdos con el
Fondo Monetario Internacional (FMI). Asimismo, se espera que las autoridades hondurefias
implementen politicas orientadas a promover el desarrollo econdmico sostenible y lareduccion
de los niveles de pobreza en el pais.

Tabla 1. Calificaciones y Perspectivas de Riesgo Regionales soberana a diciembre 2024

. N . . Replblica -
‘BB’ ‘CC+ ‘BB’ n.c. ‘B ‘BB-* ‘BB+’

Calificacién

Fitch

Ratings Perspectiva Estable n.p. Estable n.c. Estable Positiva Estable
> Calificacion ‘Bad’ Caal ‘Bal’ ‘BY ‘B2’ ‘Bad’ ‘Baa3’
Moody’s Investor
Service ) o iti
Perspectiva Positiva Estable Estable Estable Estable Positiva Estable
Calificacion ‘B~ ‘BB’ ‘BB-’ ‘BBB-*
Standard and
SOQHS Perspectiva Estable Positiva Negativa Negativa

Nota: n.c.: no es calificado; n.p.: no perspectiva
Fuente: Fitch, Moody’s y Standard & Poor’s

COMPORTAMIENTO DE LOS ACTIVOS REGIONALES

Grdfico 9. Activos del Sistema Bancario Centroamericano

(% de participacion a diciembre 2024) Al cierre del cuarto trimestre de 2024,

los activos del sistema financiero en la

o8 region totalizaron US$442.7 mil millones. El

21% / ** sector bancario panamerio lideré con una
? participacion del 36.7%, consolidando su

5.8% posicidon como el principal centro financiero

regional. Le siguieron Guatemala (16.8%),

El Salvador

% so% o Costa Rica (14.8%), RepUblica Dominicana
T (14.4%), Honduras (9.3%), El Salvador (5.8%) y
Repabiica Dominicona Nicaragua (2.1%). En este contexto, Honduras
14.8% ocupd la quinta posicidon en la region, con un
Costa e N saldo acumulado de US$41.3 mil millones a
16:8% diciembre de 2024.

Guatemala

36.7%

Panama
Fuente: Con cifras de las Superintendencias de cada pais
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CARTERA CREDITICIA REGIONAL E INDICE DE MOROSIDAD

Referente a la cartera crediticia regional, al cierre del afio 2024 alcanzé los US$240.7 mil
millones. Panama& concentrd la mayor participacion con 30.4% del total, seguido de Guatemala
(17.7%), Costa Rica (16.8%), Republica Dominicana (14.2%), Honduras (10.6%), El Salvador (8.0%)
y Nicaragua (2.3%). En términos de crecimiento, la cartera regional registré un incremento
interanual del 10.9% respecto a diciembre de 2023, impulsado por un entorno econémico
favorable y una mejora en las condiciones de acceso al crédito. Este dinamismo en la
colocacién de recursos subraya la necesidad de una supervision continua y el fortalecimiento
de medidas prudenciales para garantizar una gestion crediticia sostenible.

En 2024, la calidad de la cartera crediticia  erafico 10. indice de mora regional (a diciembre 2024)
en Centroamérica se mantuvo estable,
reflejando una adecuada gestion del riesgo

2.4% 24%
por parte de las entidades bancarias. Al . =
cierre del cuarto trimestre, la morosidad 19%
promedio regional se situdé en 1.9%. Honduras, 14% i
Costa Rica y Panama registraron indices de
mora superiores a este umbral, mientras que
en el resto de los paises la morosidad oscild
entre 14% y 1.8%. La estabilidad del indice de

mora a lo largo del ano respondid, en gran

medida, a las medidas implementadas por

|OS OUtoridOdeS SUperViSOfOS pGrO fOFtO'eCer Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras de las Superintendencias de cada pais

la resiliencia del sistema financiero.

Nicaragua Guatemala El Salvador Honduras — CostaRica Panama

SITUACION PATRIMONIAL Y COMPORTAMIENTO DEL IAC EN CENTROAMERICA

Para diciembre 2024, la region mantuvo niveles estables de adecuacion de capital,
respaldados por un patrimonio consolidado y una resiliente capacidad de generacion de
utilidades. Durante este periodo, los Indices de Adecuacion de Capital (IAC) en Centroamérica
superaron los requisitos minimos establecidos por las normativas de cada pais. Nicaragua
y Panama registraron los niveles mas altos (19.2% y 18.4%, respectivamente), seguidos por
RepUblica Dominicana (17.4%), Guatemala (15.7%), El Salvador (14.7%), Costa Rica (14.3%) y
Honduras (13.5%). Estos indices reflejan una capitalizacion adecuada en relacion con los activos
ponderados por riesgo, variando segln la estructura y el tamano del sistema financiero de
cada pais. Referente al patrimonio, el sector financiero de Panama lideré con US$13.8 mil
millones al cuarto trimestre de 2024, mientras que Nicaragua registré US$1.7 mil millones en
el mismo periodo. (Ver Grafico 1)

Los IAC de Honduras y Costa Rica fueron los mds bajos de la region, debido a diferencias en las
definiciones regulatorias de los recursos propios y los activos ponderados por riesgo, asi como a
la composicion de sus sistemas financieros. Factores como la proporcion de bancos grandes y
pequenos y la naturaleza de sus carteras de activos también influyen en el nivel de capitalizacion
de cada pais. En términos generales, al cierre de 2024 los bancos de la region registraron niveles
adecuados de recursos para mantener una posicion financiera solida y estable.
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Grdfico 11. ISituacién Patrimonial e IAC regional

(a diciembre de 2024)
Il Patrimonio en millones de USD IAC (%)
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera con cifras de las
Superintendencias de cada pais

1.3 PANORAMA LOCAL

SECTOR REAL

Al cierre de 2024, la actividad econémica mensual medida a través del IMAE, alcanzé al mes
diciembre de 2024 un crecimiento sostenido de 3.9%, superior al 3.7% registrado en el mismo
periodo de 2023. Durante el 2024, la produccién nacional mantuvo un crecimiento promedio,
del 45% entre los meses de enero y diciembre, impulsado principalmente por un consumo
interno resiliente.

Grdfico 12. Serie acumulada IMAE (2021-2024)
Principales actividades a diciembre 2024
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con cifras de BCH

ene I—
I

feb

mar

abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
jun
I
ago
sep
oct
nov
dic

2021 2022 2023 2024

Las actividades con mayor contribucion a la variacion acumulada por su buen dinamismo
fueron:intermediacion financiera (3.3%) resultado de mayores ingresos por interés y comisiones,
comunicaciones (0.6%); comercio (0.4%) impulsado por mayores volumenes de ventas;
construccion privada (0.2%); electricidad y agua (0.1%); transporte (0.1%), contrarrestado en
parte por el aporte negativo de la industria manufacturera (-0.2%); y otros servicios (-0.7%).
(ver grafico 12)
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Durante el 2024, la intermediacion financiera se posicioné como la actividad econémica de
mayor desempefio, alcanzando un crecimiento interanual acumulado del 11.4%, atribuido a
mayores ingresos por intereses y comisiones generados por créditos otorgados, especialmente
al sector construccion provenientes de las instituciones financieras sumado al Fondo de
Inversion BCH-Banhprovi.

Por su parte, la industria manufacturera fue una de las actividades con menor dinamismo
registrando una caida interanual del 1.5% al Gltimo mes del afio 2024, explicado por un menor
desempeno en la produccion de textiles y prendas de vestir derivado de una menor demanda
externa proveniente de Estados Unidos y Centroameérica, asi como en otros bienes destinados
a la exportacion de café, aceites, productos de pesca y cigarrillos. Lo anterior se contrarresta
en parte por el resultado favorable en la industria de alimentos y bebidas de consumo interno,
asicomo en la produccion de insumos para la construccion y otras industrias manufactureras.

Grdfico 13. Inflacién interanual por rubro y su
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. . P Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
inflacionario interanual. estimaciones del BoH

Al cierre de 2024, los rubros que explican el resultado del IPC como aporte a la variacion total
agregada son: “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” 0.19 p.p.; “Transporte” 0.08 p.p.; “Cuidado
Personal” 0.06 p.p. “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y otros Combustibles” 0.05 p.p.; y “Otros”
0.07 p.p.

SECTOR FISCAL

ConcifrasdelaSecretariade Finanzas, al cierre de 2024 los ingresos totales del Sector Publico
No Financiero (SPNF) ascendieron a L265.4 mil millones, mayores en 6.8% a lo observado
durante el mismo periodo de 2023 (L248.4 mil millones). Durante el periodo analizado, los
ingresos tributarios evidenciaron un incremento del 8.6% con respecto al flujo impositivo
recaudado en 2023, alcanzando la suma de L167.9 mil millones, siendo la partida tributaria el
principal componente del total de ingresos con el 63.3% de participacion.
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Grdfico 14 Balance Fiscal Neto SPNF
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras de SEFIN

Grdfico 15. Evolucién de la Deuda Publica de la
Administracién Central (millones de US$)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras de SEFIN

SECTOR EXTERNO

Grdfico 16. Balanza comercial de mercancias generales
(millones de US$)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras del BCH

En cuanto alas erogaciones del Sector PUblico
No Financiero (SPNF), a diciembre de 2024, el
gasto total fue L274.5 mil millones. De acuerdo
con las cifras macro-fiscales, el 86.6% del
gasto neto registrado en dicho periodo se
destiné a gasto corriente (L237.8 mil millones).
Con estos resultados, el balance fiscal del
SPNF al cierre del afio de 2024, reflej6 un
déficit de L9.1 mil millones.

A diciembre de 2024, la deuda puUblica de
la  Administracién Central contabilizé6 un
saldo de US$17.4 mil millones, registrando un
aumento del 4.2% respecto al endeudamiento
observado en 2023 (US$16.7 mil millones). En
cuanto a su estructuraq, el 53.6% de la deuda
total correspondid a obligaciones externas, y
el resto por instrumentos de financiomiento
interno (46.4%). En términos relacién Deuda/
PIB al cierre del cuarto trimestre 2024, se ubico
en 47.9%, inferior al 48.6% observado en el
mismo periodo de 2023.

Sobre el comercio global de mercancias,
para diciembre de 2024 el intercambio
comercial de bienes en el exterior registré
un aumento del 8.7% en el déficit comercial
(us$8,593.6 millones), respecto al reportado
el afio anterior (US$7.9 mil millones). Al
altimo mes del ano, el flujo de exportaciones
contabilizé US$11.0 mil millones, un 2.7% menor
a la cifra de diciembre 2023 influenciadas por
menores envios de productos agricolas como
banano, café, aceite de palma y camarodn;
mientras que las importaciones cerraron c¢on

un vatlerde-Us$io-8-mitbmill

del dinamismo en el consumo interno.
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Para el cierre de 2024, la composicion de las exportaciones totales fue de un 51.0% en
mercancias generales y el 49.0% restante, en bienes para transformacién (maquila). Por
su parte, las importaciones mostraron una marcada concentracion en mercancias generales
82.7%, mientras que un 17.3% fue destinado a insumos para la industria maquiladora.

Respecto al sector exportador, al cierre de diciembre de 2024 se registré una disminucion
interanual del 16.0% de los productos agricolas, ubicdndose en US$834.0 millones, inferior
a los US$992.9 millones observados en el mismo periodo de 2023. Este comportamiento
obedecié principalmente al aumento global en la oferta externa de productos agricolas,
sumado al descenso de la produccion nacional por factores climaticos. El desempeno anterior
se contrarresta en parte, por incrementos en las exportaciones de hortalizas y legumbres que
en conjunto sumaron US$15.5 millones.

Grdfico 17. Intercambio comercial por actividad econémica al cuarto trimestre de 2024
(en millones US$)

B Exportaciones Importaciones

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con estimaciones del BCH

Referente a la posicién de las Reservas Internacionales Netas (RIN), al cierre de 2024 se
ubicaron en US$8.0 mil millones, permitiendo una cobertura de 5.0 meses de importacion
de bienes y servicios, superior al estandar internacional Ad-hoc (3 meses) y alineado con
el pardmetro proyectado por las autoridades monetarias (25.0 meses). Dicho resultado
representé un incremento de US$493.4 millones en comparacion con el saldo al cierre de
2023, impulsado por desembolsos oficiales (US$1.7 mil millones) y una compra neta de
divisas (US$0.8 mil millones), parcialmente
atenuados por la venta directa de divisas

Grdfico 18. Flujos de RIN y Remesas Familiares

para importacion de combustibles (US$1.2 mil RN ®  Remesas
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En términos de ingresos de divisas
provenientes del mercado cambiario, el
Banco Central de Honduras (BCH) reporté 5 o0
a diciembre de 2024 un flujo de US$17.6 mil zzzz 400
millones, de los cuales el 55.4% se derivo 100 200
del flujo acumulado de remesas familiares

equivalentes a US$9.7 mil millones, reflejando

un crecimiento interanual del 6.2% en el flujo
de remesas.
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
estimaciones del BCH
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Segun las altimas cifras disponibles por la autoridad monetaria, al tercer trimestre de 2024

Grdfico 19. Inversion Extranjera Directa
(saldo en millones de US$)
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
estimaciones del BCH

SECTOR MONETARIO

Grdfico 20. Emision monetaria 2019-2024
En millones de Lempiras y variacién interanual
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras del BCH

laposicionacumuladadelnversiéonExtranjera
Directa (IED) en Honduras fue de US$590.8
millones, inferioren22.6 % (US$172.4 millones)
a lo del mismo trimestre del afio anterior
(US$763.2 millones). Por actividades
econbmicas, el rubro financiero y de
seguros se ubicé como el mayor receptor
de flujos netos de IED con US$131.8 millones,
conformado en mayor proporcion por la
reinversion de utilidades de instituciones
con participacion extranjera. En contraste,
empresas con fines comerciales, Hoteles vy
Restaurantes presentaron un egreso de IED
neto por US$26.7 millones.

En diciembre de 2024, la cantidad de
billetes y monedas circulaban fue de L75.4
mil millones, un crecimiento interanual del
6.7% (L4.7 mil millones) respecto al dato de
diciembre de 2023. La tendencia observada
en los ultimos periodos acompana las dltimas
decisiones de politica monetaria emitida por
la autoridad econdmica en respuesta a la
evolucion de los activos externos e internos
netos del pais.

Tras mantener una tasa de politica monetaria (TPM) en 3.0 puntos desde noviembre de 2020,

Grdfico 21. Cambios en la TPM
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
cifras del BCH

el BCH implementd dos ajustes consecutivos
duranteel2024,comomedidade previsibilidad
en unentorno econdmico fluctuante, asicomo
mecanismo para gestionar la liquidez y el
crédito. El primer ajuste se efectud en agosto
de 2024, incrementando la TPM en 100 puntos
bdsicos ubicdndola en 4.0%. Posteriormente,
el 28 de octubre del mismo afio, la autoridad
monetaria autorizd un nuevo incremento de
175 puntos basicos en la (TPM) ubicandola en
5.75 por ciento, nivel no registrado desde 2019.
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La dindmica del crédito reflejo la interaccion entre el Sistema Financiero y la Economia
Real, evidenciado en la movilidad de los recursos financieros para respaldar el crecimiento,
el desarrollo y la estabilidad econdmica nacional. A diciembre de 2024, la actividad de
intermediacion financiera aporté el 3.3 puntos porcentuales (p.p.) de la variaciéon acumulada
del IMAE que fue de 3.9%. Lo anterior, como resultado del aumento en los ingresos generados por
la cartera de préstamos con fondos propios del sistema financiero, fondos de los programas
gubernamentales de apoyo al crédito y; el aumento en los ingresos y comisiones colaterales.

En diciembre 2024, el saldo de la cartera Grdfico 22. Relacion créditos del sector financiero - PIB

crediticia®del SistemaFinanciero hondurefio Créitos sobre PIB Crecimiento del Credito

ascendié a los L630.9 mil millones. la .o oow o11% poacig & -
dinémica crediticia se reactivo a finales de =" e - 21
2021 y ha mostrado desde entonces tasas de = 5%
crecimiento significativas, evidenciado en el o s 125%
crecimiento interanual observado al cierre 7% o
de diciembre 2024 de 12.5%, alcanzando una 7o Jo ,
profundidad respecto al PIB del 68.2%. e dic21 dic 22 dic 23 dic 24

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Respecto a la composicion de la cartera Grdfico 23. Composicién de la Cartera Crediticia por
crediticia segin demandante, se identifican Demandante

en 2 grandes grupos, empresas que
representa el 59.0%, hogares el 41.0%.
Cabe aclarar, que esta cartera excluye el
crédito interbancario, ya que son préstamos
a corto plazo que las Instituciones del
Sistema Financiero se otorgan entre si, para
gestionar sus reservas de efectivo, ademdas,
se excluye los créditos al gobierno y alcaldias
municipales.

Empresas

. Hogares

59%

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

A diciembre de 2024, el 96.4% de la cartera de créditos del Sistema Financiero corresponde a
financiamientos otorgados por instituciones bancarias, que las ubica como el principal actor
generador de crédito. El restante 3.6% fue el crédito atendido por las Sociedades Financieras.

2.1 DEMANDA DE CREDITO

EMPRESAS

Al cierre de diciembre 2024, el endeudamiento agregado del sector empresarial se situd en
L372.3 mil millones equivalente al 40.3% del PIB. Este financiamiento se destind principalmente
a proyectos de inversion y expansion de las empresas. Se distinguen los destinos de comercio
con un 30.0% del total de la cartera; seguido de los servicios con el 21.0% y la industria con el
17.0%; estos tres destinos en conjunto representan el 68.0% de la cartera total. En un segundo
subgrupo los destinos construccion (8.2%), bienes inmuebles (8.2%), y agropecuario (7.9%)
acumulan el 24.3%; el restante 8.1% distribuye en los destinos de electricidad, minas y canteras
y otros con 6.5%, 0.6% y 1.0% respectivamente.

10 saldo de la cartera solo incluye capital excluyendo los intereses por cobrar y contingentes ver anexo 5.2
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El crédito a las empresas ha experimentado un crecimiento sostenido en los Gltimos anos, sin
embargo, a diciembre de 2024, se desacelerd mostrando un crecimiento interanual de 8.8%,
inferior al 14.1% observado en diciembre de 2023, explicado por un menor crecimiento en tres
de los rubros de mayor representatividad de la cartera; especificamente comercio,

servicios & industrias. Grdfico 24. Aporte al crecimiento de la cartera crediticia

de empresas
Lo anterior, consistente con los resultados
. . P 20.0% %
del IMAE que al cierre de 2024 registré una i
. . 14.2% %
variacion porcentual acumulada de 3.9%, o " . ﬁ
superior a la observada al cierre de 2023 la  wox -, — 8.8%
cual se ubico en 37%. Dentro de la cartera =~ B sex l B -
emprgsorlol, los sec'tores, éomerC|o (29.0/0), . N = ! ]
servicios (21.0%) e industria (17.0%) lideran
. P . . -5.0%
histéricamente como los destinos productivos dors oo . G dess oo
de mayor acceso al financiamiento, mismos
. . BN Comercio B servicios Construccion
rUbI’OS que COﬂtI’Ibuyen en gI’On med|d0 Ol Bienes Inmuebles . agropecuario B ndustrias
I Electricidad . Otros I Minas y Canteras

crecimiento econdémico nacional.
Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

La tasa de morosidad de la cartera Grdfico 25. Mora empresas por destino

empresarialalcierredediciembre2024fuede <o

2.0%, inferior al 2.4% de la mora de la cartera  °*

7.0%

crediticia total. Sin embargo, es necesario sy
mencionar el comportamiento observado %%

. 4.0%
en el rubro agropecuario con una tasa de

%

morosidad del 4.3%, superior al observado en 20 | “ “ ‘| ‘l ‘| ‘ ‘ ‘ ‘l

T~ o/ . H 1.0%

diciembre 2023 de 3.9%; sector sujeto a los - | || | II | || I I II.I | |"“ Illll

o o o

o

impactos por variabilidad climdatica. El resto dic19 dic 20 dic21 dic 22 dic 23 dic 24
de los sectores productivos registra tasas B agropscuario B giones Inmuebles Comercio
similares o inferiores a las observadas en Flecticidad ¥ servicios i Construceion

B vinas y Canteras M otros B industrias

diciembre 2023. El sector que menor tasa de
morosidad presenta es el industrial con 0.6%.

Fuente: Departamento de Andlisis Econoémico y Estabilidad Financiera

A diciembre de 2024, la relacion préstamos/ Grdfico 26. Apalancamiento de los depésitos a la
depositos del segmento empresarial fue 1.09 cartera de créditos de empresas

(L1.09 prestado por cada L1 captado), muy
cercana al 1.08 de diciembre de 2023. Esto
indica que el crédito a empresas supera
en 9.0% a los depdsitos disponibles, por lo
que los bancos complementan su fondeo '*
con fuentes no tradicionales (emisiones, '
lineas del exterior, interbancario o capital). °%
La estabilidad interanual sugiere un apetito %
de riesgo controlado y disciplina para no °%®
desanclar el crecimiento del crédito de la
capacidad de fondeo estable.

125

121

120

115

110 1.09

dic 17 dic18 dic19 dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
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HOGARES

Grdfico 27. Aporte al Crecimiento Crédito a Hogares

300% 28:1% El crédito a los hogares, correspondiente a
26.0% 22.4% diciembre de 2024, ascendid a L2586 mil
200% - millones, superior en 140.3 mil millones en
B ., . I i comparacion a diciembre del afo pasado.
]:;// - Y . Los créditos a hogares representan el 41.0%
o o7% - del total de la cartera de créditos y un 28.0%
o - del PIB.

dic19 dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Consumo NN Tqrjetas de Crédito Vivienda Hogares

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Al cierre de diciembre de 2024, el aporte al crecimiento de la cartera crediticia a hogares
por concepto de consumo fue de 5.5%, mientras que el restante 6.4% provino de tarjetas
de crédito, compuesto por un 3.7% en uso habitual de tarjetas y un 2.8% correspondiente a
extrafinanciamientos; donde este ultimo crecié en un 26.0% interanual. Este aumento en la
colocacién de créditos a hogares a través de tarjetas responde a una mejora en las condiciones
de otorgamiento que ha incentivado su uso.

La tasa de mora de la cartera de crédito a hogares a diciembre de 2024 fue de 3.1% levemente
superior alatasa de 3.0% observada en el mismo periodo de 2023. El rubro de tarjetas de crédito
y vivienda registraron una tasa de 2.7%, inferior al 3.9% observado en créditos de consumo.
Sin embargo, ambas tasas son superiores a las tasas observadas en todos los destinos de
financiamiento empresariales a excepcion del rubro agropecuario.

Grdfico 28. Tasa de Mora Crédito a Hogares

El alza que se observa en las tasas de mora

— Consumo ° Tarjetas de Crédito Vivienda Hogares de tOrjetOS de Crédito y ViViendO se trOduce
00% ° en un mayor riesgo de incumplimiento por
con parte de los hogares y, por tanto, una mayor
// constitucion de estimaciones por deterioro
o Py s o . . .
. 2 w9 Para las Instituciones del Sistema Financiero,
L) . . .
o . . restringiendo recursos de capital que pueden
o » 27%» destinarse al otorgamiento de nuevos
20% 27%  créditos.
dic19 dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Gr&ﬁc029.Apalancan‘!ie!wtodelos Depésitos a la A diciembre de 2024, la relacion préstqmos/
cartera de créditos de hogares .

depositos en hogares fue 124 (se prestan L1.24

por cada L1 captado), por debajo del 132 de

diciembre de 2023. El descenso sugiere un

desapalancamiento del fondeo y una mayor

124 disciplina para alinear el crecimiento del crédito

de consumo/hipotecario con la capacidad de
captacion estable.

1.80 165 1.72

160

140
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0.80

0.69
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
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MERCADO INMOBILIARIO

Al cierre de 2024, el saldo del financiamiento de la vivienda" por parte del Sistema Financiero

registré un importante crecimiento en 16.7%, Grdfico 30. Cartera de financiamiento a la Vivienda
sin embargo se observa una desaceleracion Sistema Financiero (en millones de Lemplras)
. sec LIS Crecimiento Interanual

respecto al crecimiento de 21.6% observado
en el mismo periodo de 2023. De acuerdo con

70,000 216%
lo contabilizado al cierre de 2024, la carterade ., .
préstamos para la adquisicion de vivienda o0 o ‘
sumo L74.1 mil millones, superior al monto 00 |~
registrado en 2023 (L63.5 mil millones). EL 97.1% o000
de estas colocaciones fueron realizadas 20000

a través de las instituciones del sistema 90
bancario comercial y el resto canalizado
mediante Sociedades Financieras.

80,000

dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Fuente: Cifras internas de la CNBS

Esta cartera mantiene una tendencia ascendente desde finales de 2021, representando el 11.7%
del total de préstamos emitidos por el Sistema Financiero, lo cual implica cierto grado de
exposicion del sistema ante posibles perturbaciones en este mercado.

El dinamismo observado en el volumen del crédito para la adquisicion de viviendas durante

los Gltimos periodos, responde al desempeno Grdfico 31. Variacién % acumulada IMAE:

. L Construccion Privada (2019-2024)
favorable de la actividad econdmica mensual
medida en el rubro “Construccién Privada” - a2

que reportoé al cierre de 2024 un crecimiento
interanualdel7.2%,explicadoporeldinamismo
de la industria, evidenciado en el comercio y
viviendas residenciales principalmente en
los municipios del Distrito Central, Choloma, _ ,
-24.9 dic 20
La Ceiba y Danli; financiadas con recursos
del sistema financiero y del fondo inversion . 59 cie19

ma nejodo por el Banco Hondureno para la Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera con
.2 .o . cifras del BCH
Produccion y la Vivienda (Banhprovi).

dic 23

dic 22

18.4 dic 21

De acuerdo con su clasificacion geogrdafica, la mayoria de las transacciones de crédito para
vivienda se concentran en las zonas urbanas™ del pais, representando un 99.7% del total,
mientras que una menor proporcion corresponde a créditos localizados en dreas rurales, con
un 0.3%. Al cierre de 2024, el flujo acumulado de operaciones de crédito para compraventa de
vivienda muestra una caida interanual del 14.1%, luego de un importante crecimiento observado
en el mismo periodo de 2023 de 14.7%. Por su parte, las nuevas operaciones crediticias para
vivienda experimentaron una caida de 14.1% respecto al cierre de 2023.

1 Vivienda: incluye los préstamos para la compra de vivienda existente y la construccion de vivienda (urbana y rural).

12 INE de Honduras define las zonas urbanas como aquellas con 2.000 habitantes o mas. https://www.ine.gob.hn/publicaciones/Censos/Censo_2013/01Tomo-I-Poblaci%C3%B3n/definiciones.html
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Grdfico 32. Tasas de interés promedio (2019-2024) En cuanto a las condiciones crediticias del

1.0 \—/—\_/__

10.0

mercado inmobiliario, respecto al cierre de
2023 se muestra un incremento en las tasas

TasaPromedio 4, de interés promedio, tanto para el sector rural
diciembre 2024
9.8% 89 como urbano, y para los diferentes destinos
" de los créditos inmobiliarios. Al cierre de 2024,
6.0
@ la tasa de interés promedio registrada en las
ﬁ 2019 2020 2021 2022 2023 2024 . . . . . .
instituciones del Sistema Financiero fue de
Total créditos 1 10.9 10.3 95 9.2 9.8 o . o, . .
vivienda 9.8%, superior al 9.2% registrado al cierre de
Sector Rural 1.6 n3 n7 n na ns 2023.
Sector Urbano n2 10.9 10.4 6.0 9.2 9.8

Fuente: Cifras internas de la CNBS

Durante el periodo analizado se observan diferencias en las tasas de interés entre los diferentes
destinos de crédito (compra de vivienda existente respecto a construccion de urbano). Por lo
general, las tasas de interés en las zonas rurales son mas altas que en las zonas urbanas,
brecha que podria reflejar el riesgo percibido asociado con proyectos rurales.

Referente al destino del financiamiento para vivienda, se observa un incremento en el uso de
crédito como recurso para financiar la construccion de viviendas, en comparacion al uso del
financiaomiento destinado a la compra de estas. Al cierre de 2024, el 52.2% del financiamiento
concedido por las entidades crediticias fue dirigido a la construccion de viviendas, mientras
que el 47.8% restante se destiné a la adquisicién directa de inmuebles.

Respectolas estimaciones® sugeridas paralos precios dela vivienda, presentan un crecimiento
sostenido desde el 2020, con tasas interanuales que superan los dos digitos. De acuerdo con
las cifras de las hipotecas concedidas por el Sistema Financiero para compra de viviendas, el
precio promedio de la vivienda al cierre de 2024 se estimé en L2.7 millones, superior en un
11.8% al precio estimado de L2.5 millones en el mismo periodo de 2023, en parte explicado por
el comportamiento alcista del precio de la vivienda nueva y el encarecimiento en los precios
de los materiales de construccion observado en 2024.

llustracién 1. Estimaciones del precio de la vivienda

4 & B

2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

13 (Monto concedido a operaciones nuevas de compra de vivienda existentes / nimero de operaciones totales acumuladas de cada afo) + factor prima.
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2.2 OFERENTES DE CREDITO

SISTEMA FINANCIERO

A diciembre de 2024, las Instituciones del Sistema Financiero mantuvieron una tendencia
favorable en la colocaciéon de créditos, particularmente en los sectores de consumo, comercio,
servicios y vivienda. Este crecimiento fue impulsado por politicas publicas destinadas a
promover el crédito en sectores productivos y dreas de desarrollo social. Sin embargo, para
asegurar la recuperacion de los portafolios crediticios, es necesario un acompanamiento a
largo plazo que fomente un entorno de negocios favorable a la inversidn nacional y extranjera.

El Sistema Financiero nacional sigue demostrando su fortaleza, con una posicion de solvencia,
rentabilidad y liquidez adecuadas. La respuesta efectiva del sector tras los efectos adversos
de la crisis sanitaria ha permitido una rdpida recuperacion del dinamismo financiero,
generando confianza entre los agentes econdmicos. No obstante, debido a la evolucion del
ciclo econdmico, es esencial evaluar continuamente el grado de exposiciéon financiera de las
instituciones en su proceso de captar y colocar recursos con el pdblico.

Activos del Sistema Financiero

Grdfico 33. Evolucioén de los Activos del Sistema

Al cierre de diciembre de 2024, los activos Financiero

del Sistema Financiero sumaron L 938.1 mil . — crocimiento
millones, con un crecimiento interanuadl o000 13.9% B6%  —
de 122% (L 101.7 mil millones adicionales).  swo0 L — B 12.2%
El ritmo de expansion se mantiene en el eooo == | s.4%

rango observado del Gltimo quinquenio: tras 400000
moderarse entre 2020-2022 (13.9% -> 11.9% -> 20000
9.4%), repuntd en 2023 (13.6%) y mostré una
ligera normalizacion en 2024 (12.2%).

dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

La variacion estuvo explicada casi en su totalidad por el Sistema Bancario Comercial (SBC), que
aportd 96.0% del incremento del afo, mientras que la participacion de las Sociedades Financieras
(SF) fue marginal. En conjunto, el balance evidencia dinamismo sostenido con una composicion
dominada por la banca, consistente con la trayectoria de los anos recientes.

La estructura de activos confirma que la intermediacion crediticia es el ancla del sistema, la
cartera neta de préstamos, descuentos vy Grdfico 34. Composicién de los Activos del Sistema

negociaciones concentra el 68.0% del total Financiero
(y, con un crecimiento anual de 12.7%, explica Cortera d préstamos o
la mayor parte del avance del balance. % s nees
. . . . 3% . Inversiones e intereses netos
En contraste, las inversiones financieras |
1% Disponibilidades

representan 14% y crecieron 2.6%, por lo que
su aporte al aumento agregado fue acotado
y sugiere una preferencia por originar crédito
antes que ampliar posiciones de mercado.

Otros activos
68% .

. Propiedad, planta y equipo
neto

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Por su parte, las disponibilidades suman otro 14%, sosteniendo la liquidez y el cumplimiento
regulatorio, mientras que otros activos (3%) y propiedad, planta y equipo (1%) tienen incidencia
menor. En conjunto, el perfil de activos muestra un modelo orientado a préstamos, respaldado
por una posicion de liquidez holgada y un portafolio de inversiones estable.
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A diciembre del 2024, las instituciones continuaron con la tendencia favorable en la colocacion
de créditos, a un ritmo mds homogéneo entre los segmentos de empresas y hogares,
especificamente en los destinos de consumo, comercio, servicios y vivienda; lo anterior
impulsado por la promulgacion de politicas publicas orientadas a la promocién del crédito en
sectores productivos y en dreas de desarrollo social. Sin embargo, dicho impulso requiere de
un acompafiamiento a largo plazo que facilite un entorno de negocios favorable a la inversion
nacional y extranjera, sobre el cual se garantice la recuperacion de los portafolios crediticios.

Grdfico 35. Inversiones Financieras del Sistema Las inversiones financieras, excluyendo los
Financiero . .
intereses por cobrar, se ubicaron en L1251
mil millones, gestionadas en su mayoria
120.0% Instrumentos
- firancieros dervados — or los bancos comerciales (99.3%), por su

100.0% 22.5% B Acciones parte, las sociedades financieras solamente
. 37.3% participan con un 0.7%. Las inversiones,
80.0% B Valores Diversos . L. .
reflejaron a diciembre del 2024, un amplio
o, Inversi B del .2 -
soor e grado de concentracién sobre  titulos
200% velores e emitidos por el Banco Central de Honduras y

en valores gubernamentales que en conjunto
representaron un 59.3% (L74.2 mil millones) del

Inversiones BCH
20.0%

00% portafolio invertido, seguido de las inversiones
e dest en valores diversos con el 37.3% y, en menor
Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera CUOntTO, las inversiones en bancos del exterior

y titulos accionarios y derivados.

Desde el cuarto trimestre de 2022, se ha observado una desaceleracion en la realizacion
de nuevas inversiones, posiblemente asociado al contexto financiero reciente, donde las
instituciones perciben obtener mayores rendimientos gestionando una oferta crediticia
acelerada en un formato mds diversificado que la adquisicion de titulos valores centrado en
emisores publicos.

Pasivos del Sistema Financiero

AUn con la mayor actividad econdmica, se observa una mayor retencién de recursos liquidos,
por parte del Sistema Financiero, al gestionar un volumen elevado de disponibilidades; tal es

Grdfico 36. Evolucion Anual de los depésitos de las asi, que, al cierre de diciembre 2024, éstas
Instituciones del Sistema Financiero ascendieronall33.3 milmillones, registrando
sBC — ¥ Crecimiento unincremento interanual del 19.7%. Referente
800,000 . . . .
100000 a los compromisos financieros pendientes
600000 AN | de pago, ascendieron a L849.3 mil millones
500,000 S [ ] N y presentaron un ascenso interanual del
400,000 & . .
' n1% 9
100000 - s 124%, impulsado en mayor medida por las
200,000 captaciones del publico que constituyeron el
100,000 78.5% de los pasivos, equivalente a L666.7 mil
0.0 . . . .
aic 20 dea a2 dic 23 v 24 millones, que crecieron en 9.8% a diciembre
Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera 2024.
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Por tipo de captaciones, el 43.5% (L290.1 mil millones) se concentréd sobre depositos de ahorro;
el 381% (L254.1 mil millones) correspondié a depositos de plazo fijo, el 17.9% en depodsitos a la

vista y el 0.5% restante en otros depdsitos de menor movimiento.

En el caso particular del Sistema Financiero,
se observa una recomposicion gradudadl,
producto de una mayor acumulacion de
recursos de depodsitos a término frente a
una desaceleracion en la conformacion de
depodsitos sobre cuentas de ahorro, situacion
que puede deberse a mayores incentivos al
ahorro privado a largo plazo, aunado a la
recuperacion de mayores tasas de interés
que se han registrado en el mercado de
dinero.

Grdfico 37. Composicion de los Depésitos del Sistema
Financiero

100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
20.0%

0.0%
dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24

Ahorro W Piazo Cheque Otros

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

A diciembre de 2024, el Sistema Financiero ha mostrado una normalizacién en la evolucién
interanual de las captaciones al registrar un crecimiento medio del 10.6%, reflejando la
confianza de los agentes econdmicos sobre la capacidad de respuesta del sistema financiero
nacional.

El ritmo de crecimiento en las captaciones del publico ha facilitado a las Instituciones del
Sistema Financiero, garantizar la mayor oferta crediticia entre los sectores productivos v,
desplazar temporalmente otras fuentes de fondeo comUnmente utilizadas, como son las
obligaciones bancarias que al cierre de diciembre 2024 representaron el 18.0% del total de
pasivos, con un volumen de L153.1 mil millones y un incremento interanual del 27.8%.

Grdfico 38. Obligaciones Bancarias del Sistema

A nivel de composicion interna L130.5 mil
Financiero

millones, es decir el 85.3% de las obligaciones
se concentraron en 4 subgrupos, bancos
del exterior con L51.8 mil millones (33.9%),
BANHPROVI L34.5 mil millones (22.6%),
bonos en circulaciéon con L24.2 mil millones
(15.8%) y BCH L19.9 mil millones (13.0%).
Se destaca el incremento en la obtencion
de recursos de los bancos del exterior, los
cuales se incrementaron en L15.4 mil millones
(421%); aunado al aumento del 61.8% en
las obligaciones con el Banco Central de
Honduras contabilizados en L7.6 mil millones.

Otros
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera

Por su parte, el patrimonio de las Instituciones del Sistema Financiero ascendi6é a los L88.8 mil
millones, superior en L7.7 mil millones (9.5%) interanual a diciembre de 2024; impulsado, sobre
todo, por el mayor volumen de capital entre las instituciones bancarias, derivado del aumento
en los aportes patrimoniales y en los beneficios no distribuidos.
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Posicién Patrimonial

Grdfico 39. Indice de Adecuacion de Capital del Sistema

Financiero
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Cuentas de Resultados

Grdfico 40. Composicion de los Ingresos del Sistema

Financiero
120.0%
3.7% 3.5%
100.0%
16.5% 15.9%
80.0% Ingresos Extraordinarios

60.0% B ngresos por Servicios
Financieros

40.0% Ingresos Financieros

20.0%

0.0%
dic 23 dic 24

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

La posicion patrimonial del sector, registro
a diciembre 2024 un indice de adecuacion
de capital (IAC) del 14.0, superior al 13.9%
registrado al cierre del periodo de 2023, que
resulté alineado en el contexto de aceleracion
crediticia, y consecuentemente ante la mayor
acumulacion de activos ponderados por
riesgo que alcanzaron los L682.8 mil millones
con un crecimiento anual del 9.1%; mientras
que, en el caso de los recursos de capital,
ascendieron a L95.5 mil millones y mostraron
un alza interanual del 9.9%.

Las Instituciones del Sistema Financiero
registraron al cierre de diciembre 2024
ingresos totales por L109.5 mil millones, que
resulté en 1231 mil millones (26.7%) mas que
el monto registrado a diciembre 2023 (L86.4
mil millones); el incremento se observd en
la categoria de ingresos financieros que
representaron el 80.6% del total de ingresos
(L1882 mil millones) y que mostraron un
aumento interanual del 27.9%, especialmente,
por los ingresos generados por la cartera de
préstamos, descuentos y negociaciones.

El resto se concentran en los ingresos por servicios financieros con L17.5 mil millones, superior
en 13.2 mil millones (22.7%) al valor registrado en diciembre 2023; a nivel de composicion
interna, el 21.9% de las comisiones/servicios provienen de la cartera crediticia, el 21.5% de las
tarjetas de crédito y débito, y el 17.7% de los productos por servicios. El resto de los ingresos se
distribuye en servicios diversos y otras comisiones.

En relacién con el comportamiento de los gastos totales, estos ascendieron a los L99.0
mil millones y registraron un crecimiento anual del 29.3% (L22.4 mil millones), derivado

Grdfico 41. Composicion de los Ingresos Financieros del

Sistema Financiero
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

del incremento interanual en los gastos
operativos del 19.6%; que a diciembre de 2024
constituyeron el 52.1% (L51.5 mil millones) de
las erogaciones totales de las Instituciones
del Sistema Financiero, el aumento sustancial
entre este segmento de gastos responde
a que el 72.6% de los mismos se utiliza en el
pago de costos y gastos administrativos,
principalmente los gastos en recursos
humanos (personal) y gastos por servicios de
terceros.
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Los gastos financieros constituyeron el 37.4%
(L37.0 mil millones) del total de gastos de
las Instituciones del Sistema Financiero, las
cuales registraron un crecimiento interanual
del 53.1% (L12.8 mil millones); constituidos en
mayor medida sobre las obligaciones con
los depositantes. Asimismo, el 5.3% restante
de las erogaciones correspondid a servicios
financieros, pago de impuestos y gastos
extraordinarios no relacionados directamente
con la intermediacion.

Elincremento en los ingresos totales, en mayor
proporcionaldelosgastostotales, proporciond
al Sistema Financiero la generacion de un
volumen mayor de rentabilidad. Al cierre de
diciembre de 2024 el monto de utilidades
ascendid a LI0.5 mil millones, superior en
L694.8 millones (71%) al monto observado
en diciembre 2023. Dada la coyuntura de
aceleracion en la demanda del crédito
privado, sumado a la libre disponibilidad de
recursos entre las Instituciones del Sistema
Financiero, se ha mantenido constante el
crecimiento en el nivel de utilidades.

A diciembre de 2024, el ROE y ROA de las
Instituciones del Sistema Financiero se
ubican en 13.6% y 1.0% respectivamente,
inferior al 14.0% y 1.1% observado en el mismo
periodo en 2023. Lo anterior explicado por
la desaceleracion observada en el ritmo
crecimiento de las utilidades, sin embargo,
los niveles de ROE y ROE contindan siendo los
adecuados respecto al promedio histoérico,
evidenciando la buena gestion y eficiencia de
los recursos realizada por las Instituciones del
Sistema Financiero.

CARACTERIZACION DE LOS DEUDORES

Grdfico 42. Composicién y Evolucién Anual de los Gastos
Totales del Sistema Finaniero
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Grdfico 43. Evolucion de la utilidad del Ejercicio del
Sistema Financiero al cierre de cada afo
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Grdfico 44. Evolucion de ROE y ROA del Sistema
Financiero
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Al cierre de diciembre de 2024, los nuevos créditos otorgados por el Sistema Bancario
Comercial en el rango de 0 a 1 millén de lempiras (segin monto otorgado) representaron
el 29.7% del total. Estos créditos registraron una tasa de interés promedio de 28.8%, la mas
elevada entre todos los rangos, lo que responde a la alta concentracion de créditos de

consumo en este segmento.
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Tabla 2. Distribucion de Créditos Nuevos, Tasa de Interés Activa y Deudores Durante 2024
(Moneda Consolidada)

g PESO DEUDORES POR DISTRIBUCION
14
RANGO DE CREDITO (por monto) TASA PONDERADA RANGO™ DEUDORES
LO.0 - L1.0 millén 29.7% 28.8% 878,212 93.6%
L1.1 - L5.0 millones 14.0% 13.0% 51,993 5.5%

L5.1 - L10.0 millones 7.2% 13.0% 4,640 0.5%

L10.1 - L50.0 millones 225% 12.0% 2,742 0.3%
.1 millones en adelante 26.5% 1.1% 0.1%

Fuente: Departamento de Andlisis Econdémico y Estabilidad Financiera

En los rangos entre L11-1L10.0 millones, que concentran el 21.2% de la cartera de nuevos créditos,
comparten tasas similares de 13.0%, vinculados mayormente a préstamos de vivienda vy
comercio. En el tramo de L10.1 a L50.0 millones la tasa promedio ponderada registrada fue
de 12.0%. Para préstamos iguales o superiores a los L.50.1 millones, la tasa de interés promedio
se ubica en 11.1%, tasa preferencial de las actividades econdmicas a gran escala, este tramo
representa el 0.04% del total de deudores.

El tramo de adquisicion de préstamos de L0.0 - L1.0 Millbn concentra 878,212 deudores, de
los cuales, el 36.1% estd vinculado con préstamos al consumo, el 26.3% corresponde d
extrafinanciamientos con tarjetas de crédito, el 24.1% corresponde a deudores mediante tarjetas
de crédito, el 8.5% representa deudores en comercio, y, el restante 5.0% pertenece a deudores
por otros productos crediticios. La alta concentracion de préstamos de consumo en este rango
no solamente se explica por la tasa promedio ponderada que paga este subgrupo (28.8%),
sino también la alta concentracion de deudores que resulta del dinamismo en la colocacion
de estos productos crediticios. Por otra parte, el rango de L1.1-L5.0 millones concentra 51,993
deudores, los cuales se distribuyen en su mayoria entre préstamos hipotecarios, fiduciarios y
prendarios. Los restantes 8,046 deudores correspondiente a los rangos mayores a 5 millones,
estdn vinculados con préstamos hipotecarios, fiduciarios y en garantia.

INTERMEDIARIOS NO BANCARIOS

Sistema Asegurador

Los ingresos totales del sistema asegurador alcanzaron a diciembre de 2024, un monto de
L32.4 mil millones, registrando un crecimiento de 11.5% respecto al valor observado al cierre de
2023, de los cudles el 71.2% lo constituyeron las primas brutas equivalente a L23.0 mil millones
registrando un ascenso interanual del 12.2%. Por tipo de seguros, el 45.1% de ingresos por primas
(110.4 mil millones) correspondi6 a poélizas de seguros contra danos; el 34.3% (L7.9 mil millones)
a seguros de vida; el 19.5% (L4.5 mil millones) a seguros de accidentes y enfermedades, el resto
a fianzas (L0.3 mil millones).

' Estas segmentaciones corresponden al monto otorgado por los Bancos Comerciales.
'® Los deudores pueden repetirse dependiendo el monto de crédito otorgado segln su rango.
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Grdfico 45. Crecimiento Anual de las Primas brutas
(por rubro, en millones de Lempiras)
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera

Por su parte, los siniestros pagados ascendieron a L7.8 mil millones, constituyéndose en la
segunda erogacion mdads significativa del sector asegurador. Este monto representa un
incremento de L0.9 mil millones (13.3%) en comparacion con lo registrado a diciembre de 2023.
El aumento global fue influenciado por mayores pagos asociados a siniestros del ramo de
dafos, los cuales se incrementaron en 33.9% (L0.8 mil millones). Asimismo, se observé un alza
en la siniestralidad de las coberturas contra accidentes y enfermedades, con un crecimiento
de 13.5% (L0.3 mil millones), destacandose el ramo de salud y hospitalizacion, que registré una
siniestralidad del 13.6%.

A diciembre de 2024, el volumen de inversiones registré un crecimiento interanual de 9.2%,
este componente representa el 51.4% del total de activos, esta cartera gener6 un rendimiento
promedio de 10.1%, superior al 7.1% observado al cierre de 2023. A nivel de composicion interna,
la adquisicion de certificados de depdsitos constituyd el principal elemento de inversion con
L9.1 mil millones (73.1%) monto que registré un crecimiento anual del 17.6%, seguido de las
inversiones en instrumentos de deuda emitidos por el gobierno central con L1.9 mil millones
(15.3%) que decrecieron a un ritmo del 181% y los bonos corporativos L0.8 mil millones (6.8%)
con un crecimiento interanual del 7.6%.

Grdfico 46. Composicion y Crecimiento de la Cartera de Inversiones del
Sistema Asegurador
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera
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Respecto la constitucion patrimonial el sector computé L2.2 mil millones de patrimonio
técnico de solvencia (PTS) y L8.9 mil millones en el patrimonio técnico neto (PTN), que
experimentaron a diciembre de 2024 variaciones interanuales del 6.4% y 11.1%, respectivamente.
El indice de solvencia patrimonial se ubica en 4.0 superior a lo observado a diciembre de
2023 (3.9), suficiente para revertir la tendencia observada desde el segundo semestre de
2021.

Grdfico 47. Trayectoria de la Solvencia Patrimonial del Sistema Asegurador
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Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera
SISTEMA PREVISIONAL PUBLICO
Institutos PUblicos de Previsién Social (IPPS)

Excedentes, Ingresos y Gastos

En 2024, los excedentes de los IPPS alcanzaron L14.6 mil millones, mostrando un incremento
del 28.6% (L3.2 mil millones) respecto a 2023. Este crecimiento se origind principalmente por el
ascenso de 15.9% (L5.6 mil millones) en los ingresos, que sumaron L5.6 mil millones, superando
el aumento del 9.9% en los gastos, equivalentes a L2.3 mil millones adicionales. Es importante
destacar que los ingresos financieros (intereses) contintan siendo el principal motor de
crecimiento de los excedentes, con un aumento del 14.8%, superior al 12.3% registrado en los
gastos financieros. Como resultado, el superdvit financiero se situd en L14.9 mil millones.

Grdfico 48. Cuentas de Resultados y Variacion % Utilidad  por sy parte, la pérdida operativa registrada
del Sistema Previsional Ptblico
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Los excedentes mostraron una tendencia creciente en 2023 y 2024, en contraste con la
reduccion del ritmo de crecimiento registrado en 2021 y 2022. Esta mejora responde a un
mayor dinamismo en los ingresos, cuyo aumento superd al de los gastos durante los dltimos
24 meses

Inversiones

Al 31 de diciembre de 2024, los IPPS registraron inversiones por L136.2 mil millones, monto que
refleja un bajo dinamismo en la ampliacion del portafolio con un crecimiento anual del 0.4%;
mientras en 2023 este subid el 10.5%. En cuanto a la integracion de las inversiones, la mayor

Grdfico 49. Composicién de Inversiones IPPS en parte  fueron  Bonos  Gubernamentales
diciembre 2024 (nacionales y extranjeros) que ostentaron
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Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera
adelante).
Los ingresos provenientes de los rendimientos de las inversiones del sector previsional publico
son sensibles a los cambios en las tasas de interés, las cuales se mantienen en un bajo nivel.
En diciembre 2024, las tasas promedio ponderadas de cuatro (4) de los cinco (5) instrumentos
de inversion del sector previsional pUblico reflejaron una tendencia ascendente respecto a las
tasas reportadas igual mes del ano 2023; destacdndose la tasa de los certificados de depdsito
con 4.53 puntos porcentuales (p.p.) adicionales, producto de negociaciones a mayores tasas
para nuevos certificados o sus renovaciones, seguidos de los bonos con entidades financieras,
cuya tasa aumento de 6.23% a 8.49%. Por su parte, , la fluctuacion positiva de tasa de los otros
dos (2) tipos de inversion fue inferior a 0.20 pp. En contraparte; la tasa promedio ponderada
de los bonos gubernamentales descendid 1.26 pp , manteniendo las negociaciones a menor
tasa entre el gobierno y los IPPS para los titulos emitidos.

SISTEMA PREVISIONAL PRIVADO

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP)®

Activos

Al cierre de 2024, las administradoras reportaron activos por L2.2 mil millones, de los cuales
el 85.2% (L1.9 mil millones) corresponde a las inversiones financieras; portafolio en su mayoria
conformado por Certificados de Depdsito que concentran el 46.0% de estas inversiones; les
siguen, los Bonos del Sector Publico con el 28.0%, los Bonos del Sector Privado 25.0%, y otros
instrumentos 1.0%. Por su parte, los Bancos Privados Nacionales y el Gobierno de Honduras fueron
los principales emisores de titulos de inversion al representar el 42.0% y 28.0%, respectivamente.
Es importante mencionar, que las inversiones cuentan con un plazo promedio de 3 afos.

16 Segun Circular SPV No. 6/2023 de fecha 19 de diciembre 2023, a partir de enero 2024 las AFP elaboraran y presentaran de los estados financieros segtn “Marco Contable basado en las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF),”
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Grdfico 50. Composicién de Inversiones AFP en diciembre 2024
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Rentabilidad

En el ejercicio 2024, las utilidades de las AFP totalizaron L0.4 mil millones, monto que significa
un rendimiento sobre los activos (ROA) del 17.9% y una rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)
del 21.2%; indicadores cuyos niveles indican eficiencia en la generacion de ganancia y el uso
de los recursos.

Fondo Administrado

Los activos del fondo administrado ascendieron a L53.8 mil millones a diciembre 2024,
destacdndose las inversiones financieras que concentran el 91.9%, equivalente a L49.4 mil
Grdfico 51. Composicién de Inversiones Fondo millones. Lo estructura del portafolio de
Administrado en diciembre 2024 inversiones la encabezan los Certificados de
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera

Mercado de Valores

El Mercado de Valores de Honduras se compone de una (1) Bolsa de Valores, la cual facilita
los mecanismos de negociacion de los valores objeto de oferta publica, y cinco (5) Casas de
Bolsa, quienes prestan los servicios de intermediacion bursdtil, tanto a emisores como a in-
versionistas.

Al cierre de 2024, las operaciones realizadas en la Bolsa de Valores por las Casas de Bolsa
ascendieron a L10.3 mil millones, de los cuales el 94.0% fueron valores emitidos por el sector
pUblico con un total de L9.6 mil millones; esto muestra la dependencia del mercado de valores
hondurefo en la negociacion de valores gubernamentales. Por otra parte, por tipo de moneda,
predominan las operaciones transadas en moneda nacional con el 90.0% de participacion
(L9.2 mil millones), mientras en moneda extranjera estas el 10.0% (L1.0 mil millones).
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Grdfico 52. Colocaciones de Valores por Sector
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Finalmente, los bonos gubernamentales en el mercado secundario representan el 96.0% de
las transacciones, y el 4.0% los bonos corporativos emitidos por el sector privado financiero.
Cabe sefalar, que los bonos del sector publico en moneda extranjera no han sido colocados
en el mercado primario en los ultimos cinco (5) anos.
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3.1 PANORAMA ECONOMICO FINANCIERO

MAPA DE CALOR

De acuerdo con la coyuntura econdmica localy a un mayor dinamismo en la demanda interna,
a diciembre del 2024 el escenario de crecimiento se ubica dentro del rango establecido por
las autoridades econdémicas (3.6-4.0%) develando una coloracion amarillenta (riesgo medio)
en el indicador de crecimiento del Producto Interno Bruto. Por su parte la evoluciéon de la
actividad econdmica mensual medida a través del IMAE, pese a un contexto internacional y
demanda externa menos favorables, conservd su trayectoria amarillo-naranja, asociada a un
nivel de riesgo medio, en linea con el comportamiento estimado de la produccion total.

Para el IV trimestre de 2024, la colocacion crediticia del Sistema Financiero registré un
crecimiento interanual del 12.5%, dinamismo que contribuyd a elevar la profundidad crediticia
aun 68.2%, superando el nivel registrado al cierre de 2023 (66.2%). Este resultado en la relacién
del Crédito/PIB se asocia al repunte observado en la demanda interna, impulsada por en el
consumo de los hogares, y a la evolucion positiva en la colocacion del crédito, dando lugar a
que los indicadores de intensidad y crecimiento del crédito reflejen una ponderacion de riesgo
medio-alta (coloracién rojo y amarillo), considerando la posibilidad de una seleccion adversa
en los portafolios de crédito.

Pese alatendencia expansiva del crédito observada el sistema bancario nacional, se mantiene
el perfil de las colocaciones e indicadores de mora, y cartera riesgosa con una calificacion
de bajo riesgo (coloracion verde). Este posicionamiento resalta la capacidad del sistema
para gestionar eficientemente los riesgos asociados al crecimiento del crédito, asegurando al
mismo tiempo la salud y estabilidad de sus operaciones financieras.

Por otra parte, la rentabilidad del sistema bancario hondurefio y la valoracién de bajo riesgo
por su coloracion amarillo-verdosa, se ve explicada por el incremento en el volumen de
ingresos, aunado a la expansion en la cartera de créditos, derivados primordialmente de las
actividades de consumo, comercio y propiedad raiz, dando como resultado a diciembre de
2024, rendimientos patrimoniales y de activos del 11.7% y 1.2% respectivamente, mismo que son
inferiores a los registrados en igual periodo del arfo anterior.

A pesar de mantener un rendimiento promedio de activos del 1.2% desde diciembre de 202], el
crecimiento de los activos supera significativamente la evolucion de las utilidades del sistema.
No obstante, en 2024 el IAC y apalancamiento sefalan una posicion favorable, sobre una
relacion patrimonial y de activos ponderados por riesgos estables, que se traducen en un
sistema bancario soélido.

Finalmente, de acuerdo con la evolucion reciente de los indicadores monetarios, persiste el
registro de excesos adicionales en la liquidez del sistema financiero, en consecuencia, los
indicadores de liquidez resumidos en la trayectoria del coeficiente de activos liquidos vy el
indice de liquidez de corto plazo, sefalan un posible retroceso en los excedentes de liquidez
del sector, evidenciado en la coloracion azul y el posible enfriamiento en la perspectiva de
riesgo, frente a una asignacion de riesgo medio (coloracion amarilla) en el ratio del GAP de
fondeo, que responde a la velocidad en que la colocacidon de créditos supera la captacion de
recursos, a través de los depodsitos.
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

INDICE DE ESTABILIDAD FINANCIERA

El indice de Estabilidad Financiera (IEF) mide y monitorea el grado de fortaleza del sistema
financiero frente a riesgos potenciales. Para ello integra un conjunto de indicadores que
capturan la capacidad de las instituciones de operar con eficiencia, absorber choques
econdmicos y evitar interrupciones graves que puedan repercutir sobre la economia en su
conjunto. La lectura del IEF se realiza en clave de tension: valores positivos revelan sefales de
riesgo, inestabilidad o presion; en cambio, valores mds negativos implican mayor estabilidad,
pues reflejan menores niveles de tension y un entorno financiero mas holgado vy resiliente.

Grdfico 53. indice de Estabilidad Financiera
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Desempeno -0.56 -0.72
Calidad de Activos -1.35 -1
Penetracion Sectorial -1.87 -2.72
Mercado -142 -167
indice de Estabilidad Financiera -1.40 -178

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

A diciembre de 2024, el indice de Estabilidad Financiera se ubicé en -1.78, registrando
una posicion mas favorable respecto a diciembre de 2023 cuyo indice fue de -1.40, mas
cercano a 1. Lo anterior, explicado por el periodo de transicion que experimenta el Sistema
Financiero, de un estado de recuperacion ciclica hacia la normalizacidon y que se evidencia
en sus resultados contables. Este resultado es consecuente con el comportamiento de los
componentes del indicador que experimentaron una evolucion similar. A continuacion, se
hace una breve descripcion de los mds importantes.

Indicador de Desempeio

El Indicador de Desempeno a diciembre de 2024 fue de -0.72 como resultado de los
niveles de rentabilidad del Sistema Financiero
a diciembre de 2024, los cuales muestran

un crecimiento interanual de 3.9%, derivado =
del incremento en el volumen de ingresos
y el menor pago de intereses. No obstante;
un crecimiento en mayor proporcion del
patrimonio neto de utilidades y de los
activos, provocd que los bancos comerciales
disminuyeran levemente el ROA y ROE en
0.07pp vy 0.5pp, respectivamente.

Gréfico 54. indice de Desempefio

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Indicador de Calidad de Activos

Por su parte el Indicador de Calidad de Activos se coloco en -111, explicado en parte por el
resultado en la mora total que fue del 2.4%
de la cartera total, igual a la registrada a
diciembre de 2023 y con un indice de 24%y S
con una tendencia decreciente, en linea con
la recuperacion del dinamismo econdmico
del pais. Al menos la mitad de los destinos
registraron descensos en su indicador de
mora, siendo el sector industrial el que
experimento la mayor contraccion de 0.6%. Fusnte: Departamento de Andiisis Econémico y Establidad Fnanclera

Grdfico 55. indice de Calidad de Activos
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Indicador de Penetracion Sectorial

Gréfico 56. indice de Penetracién Sectorial El indice de Penetracion Sectorial al cuarto
trimestre de 2024 fue de -2.72 consistente con
el crecimiento sustancial en el volumen de
depdsitos por lo que el indice de penetracion
se ubicé en 721%, superior a dicha posicion
en diciembre de 2023 (71.7%); Por su parte,
la trayectoria del crédito, desde finales de
2021, ha mostrado tasas de crecimiento
significativas, hasta alcanzar una relacion de
créditos a PIB del 68.2% a diciembre 2024.

fecha

Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera

Indicador de Mercado

Grdfico 57. indi Mer _— . .
afico dice de Mercado Por dltimo, el Indicador de Mercado se situd en

P ——————— - e -1.67enlineaconlaposicidn netadelosbancos
comerciales la cual fue del 6.7%, menor al 7.4%
de diciembre de 2023, y ubicada dentro del
lineamiento establecido por la CNBS para la
posicion larga en ME (posicion corta de hasta
el 5.0% y larga hasta el 20.0%), disminuyendo
T asi la exposicion al riesgo cambiario.

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

3.2 IDENTIFICACION DE RIESGOS

En base la matriz de riesgos de diciembre de 2024, El Sistema Bancario (SB) mantiene un perfil
de riesgo “Moderado”, respaldado en adecuados niveles de capital, liquidez y rentabilidad que
fortalecen su resiliencia. Los mayores riesgos se concentran en banca de consumo y tarjetas
de crédito, con una exposicion Alta ligada a la capacidad de pago de los hogares, sensible a
choques econémicos. En otros segmentos (corporativo, agropecuario, vivienda y MiPyme) los
riesgos son Moderados, estables pero expuestos a factores externos como tasas de interés
0 eventos climaticos. En el plano operativo, todos los negocios reflejan riesgos relevantes,
siendo la ciberseguridad el mds critico por su potencial efecto sistémico sobre la confianza y
continuidad del sistema.

La direccion del riesgo es “Estable” para los proximos 12 meses, lo que indica que no se esperan
deteriorosrelevantes ensolvencianiestabilidad.Este escenarioresponde alagestion prudencial
delasinstituciones, el cumplimientoregulatorioy la existencia de recursos financieros que sirven
como colchdén de proteccion frente a pérdidas inesperadas. No obstante, serd clave reforzar
el monitoreo de la cartera de consumo, fortalecer controles de ciberseguridad y mantener
una gestion activa de liquidez ante escenarios de volatilidad externa. La diversificacion de la
cartera y la disciplina de gestion seguirdn siendo determinantes para preservar la solidez y
confianza del sistema bancario.
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Tabla 3. Matriz de Riesgos del Sistema Bancario a diciembre 2024

Principales Riesgos

Inherentes Riesgo Neto

Principal Actividad Significativa Nivel de Riesgo m

Importancia
Banca Corporativa M M M Estable Alta
Banca MiPyme _— M Estable Alta

Banco Agropecuario _ M _ Estable Media

Banca de Consumo -_— Estable Media
Vivienda M M M Estable Media
Tarjeta de Crédito Estable Media
Ciberseguridad Estable Alta

Proceso de Prevencion LAFT M M Estable Media

Calificacion  Direccion

Recursos Financieros (Capital, Rentabilidad, y Liquidez) Aceptable Estable
PERFIL DE RIESGO DEL SB Moderado Estable
M caic Moderado [ Encima del Promedio [ Alto

Fuente: Metodologia Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)

RIESGO DE CREDITO

Al cierre de diciembre 2024, el saldo de la Grdfico 58. Profundidad e Intensidad Finaniera del

cartera crediticia del Sistema Financiero Sistema Financiero
hondureﬁo OlCOnZé |OS 1630.9 m|| m|||ones [ creéditos sobre PIB @ |ntensidad del Crédito (Desestacionalizado)
equivalente a un aumento interanual del ** 80

70.0%

12.5%. El dinamismo crediticio de los Ultimos
12 meses incidi6 para qué la profundidad
crediticia alcanzara el 745%, mismo que
superior a diciembre 2023 (66.2%); por su i
parte, la intensidad del crédito ascendid a 4.1% .,
mostrando un deterioro respecto a diciembre
2023 (5.2%); no obstante, se preserva la ..

60.0%

50.0%

40.0%

Relacién PIB
popisuau|

dinamica en la asignacion directa del crédito, BESESpSE8RaRE IS ES SR SEags
favoreciendo asi el estimulo de la actividad Fuente: Departamento de Andlisis Econoémico y Estabilidad Financiera
econdmica.

Cartera Riesgosa

La evolucidbn de la cartera riesgosg y Grdfico 5?. Vari_acionesporcgntuales'deIa'cartera
refinanciada se vio afectada por la crisis venciday riesgosa del Sistema Financiero
econbmica de 2020. En respuesta, se ——— Crecimiento Cartera Vencida Crecimiento Cartera Riesgosa
implementaron diversos MecanisMmos  seox

temporales de alivio de deudaq, los cuales

ofrecieron a las instituciones financieras ™"

opciones para la  renegociacion  de *”
operaciones crediticias. Ademds de estos
factores, también deben considerarse los
efectos derivados de la migracion vy el
deterioro de determinadas operaciones

Cred itiCiQS, Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera
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No obstante, desde el tercer trimestre de 2021 se observa una tendencia descendente en el
indicador de cartera vencida, seguido del mismo comportamiento en el indicador de cartera
riesgosa al primer trimestre de 2022. Lo anterior, como resultado de la reactivacion en la
actividad econdmica y la normalizacion del comportamiento de pago de los deudores sobre
obligaciones contratadas con el Sistema Financiero, situacion que ha favorecido que los
créditos refinanciados se ubiquen a diciembre 2024 en L35.3 mil millones con un crecimiento
interanual del 24.3%. Asimismo, el portafolio riesgoso alcanzd los L69.8 mil millones con un
incremento interanual del 19.1%, producto de un crecimiento en los créditos clasificados en
categoria lll y IV.

Banca Corporativa

La cartera de Banca Corporativa del Sistema Financiero al cierre de diciembre de 2024 ascendid
a L309.3 mil millones, superior en L27.3 mil millones a lo registrado a diciembre de 2023, lo que

Grdfico 60. Evolucion de la Banca Corportaiva representa una variacion interanual del 9.7%.

ndice de mora recimionto do los Grandes beudores La representatividad de dicha cartera es del
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‘:‘;i 0% .. = levemente superior al 0.8% observado en
oo = . diciembre de 2023. Es importante destacar
a0t " . la desmejora en la calidad de la cartera

wx  derivado del comportamiento ascendente
o« del indice de mora, cercano al observado
oo N o« en 2020 (1.2%), previo al impacto de la crisis
dic 20 dic 21 dic 22 dic 23 dic 24 . .
sanitaria.

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

RIESGO DE MERCADO

Grdfico 61. Indicadores de Riesgo de Mercado los factores de riesgo de mercado gue
de los Bancos Comerciales 9 9
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Al cierre de diciembre de 2024, la posicidn en moneda extranjera de los bancos comerciales
fue del 6.7%, inferior al 7.4% de diciembre 2023, y ubicada dentro del lineamiento establecido
por la CNBS (posicion corta de hasta el 5% y larga hasta el 20%) para la posicion larga (activos
en moneda extranjera superiores a los pasivos), disminuyendo asi la exposicion al riesgo
cambiario. Asimismo, las Sociedades Financieras reflejaron una posicion larga a diciembre
2024 con el 1.5%, superior respecto de diciembre 2023 (1.2%).
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En cuanto a la exposicion de la cartera crediticia (cartera de créditos en moneda extranjera/
cartera crediticia) los bancos finalizaron a diciembre 2024 con el 22.4%, 0.2pp inferiores a la de
diciembre 2023, en consecuencia, se registré una reduccion en la exposicion al riesgo asociado
perturbaciones cambiarias. Por su parte, las sociedades financieras bajaron ligeramente
la exposicion crediticia de 6.5% a 3.9%, manteniendo niveles bajos de cartera en moneda
extranjera. Por dltimo, la exposicion de los pasivos subid, para los bancos de 24.8% a 25.6%, lo
que supone mayor riesgo por deuda en ME; mientras las sociedades financieras disminuyeron
de 7.8% a 5.4% su proporcion, manteniendo un reducido volumen de obligaciones en ME.

En general, las tasas de interés demuestran tendencias al alza, en los Bancos Comerciales
reportaron una tasa de interés activa (ambas monedas) del 11.0%, mayor a la de diciembre
2023 (9.7%); por su parte, la tasa de interés pasiva fue 4.5%, superior a la de diciembre 2023
(3.4%), alcanzando el margen financiero de 6.6%, superior en 0.2pp al de diciembre del ano
pasado. Por su parte, las Sociedades Financieras subieron la tasa de interés activa (ambas
monedas) de 17.5% a 18.3%, mientras la tasa pasiva pasé de 6.1% a 8.1%, lo cual generd un
margen del 10.2% (inferior en 11 p.p. al cierre del 2023).

En agosto y octubre de 2024, la Autoridad Monetaria de Honduras (BCH) efectué aumentos
en la TPM, la cual pasé de 3.0% a 5.8%, o que incidid en mayores niveles de tasas en general.

RIESGO DE LIQUIDEZ

En diciembre 2024, el Sistema Financiero registré un comportamiento descendente en sus indices
de liquidez. No obstante, los niveles de liquidez siguen siendo los adecuados, bajo condiciones
normales, para dar respuesta a las diferentes solicitudes de los usuarios.

Variables e Indicadores

El descenso en los niveles de liquidez se confirma con el andlisis de los movimientos de variables
e indicadores relacionados. Al cierre de diciembre 2024, los activos liquidos totalizaron L224.4 mil
millones, L17.9 mil millones (8.7%) menos a los registrados en diciembre 2023. El coeficiente de
activos liquidos muestra la proporcion de activos totales que estdn constituidos como recursos
de corto plazo. Los Bancos Comerciales registraron un coeficiente del 24.2%, menor a los tres
ejercicios previos. Entre tanto que las Sociedades Financieras, reportaron un coeficiente del 13.8%,
igualmente inferior a los Gltimos tres ejercicios.

Grdfico 62. Variacion Interanual de Activos
Liquidos

Bancos Sociedades Financieras

Por su parte, el indice de liquidez de corto
plazo, el cual mide la capacidad que tienen las
instituciones para afrontar sus obligaciones
financieras de corto plazo. Tal indicador para
los bancos comerciales a diciembre 2024 se .,
ubicéen 31.5% menor0.6p.palindiceobtenido ,,
en diciembre 2023 (32.0%). Cabe mencionar .,
que la principal fuente de financiamiento de
los bancos son los depositos.
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico y Estabilidad Financiera
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El indicador de activos liquidos a depdsitos fue del 33.7%, inferior a los tres ejercicios previos;
en cambio, las Sociedades Financieras mostraron sefiales de descenso en este indicador de
31.8% en diciembre 2023 a 30.5% en diciembre 2024.

Tabla 4. Indicadores de Liquidez

BANCOS COMERCIALES

Indicador dic 21 dic 22 dic 23 dic 24
Coeficiente de activos liquidos 33.9% 29.0% 25.0% 24.2%
indice de liquidez a corto plazo 44.4% 37.3% 32.0% 315%
Activos liquidos |/ cartera de depositos 46.6% 39.3% 34.0% 33.7%

SOCIEDADES FINANCIERAS

Indicador dic21 dic 22 dic 23 dic 24
Coeficiente de activos liquidos 16.2% 14.3% 13.8% 13.8%
indice de liquidez a corto plazo 27.3% 24.5% 226% 213%
Activos liquidos |/ cartera de depositos 31.6% 30.2% 31.8% 305%

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Concentracion depositaria

Grdfico 63. Concentracién Depositaria Respecto a la concentracion depositaria
de las Instituciones del Sistema Financiero,
a diciembre 2024, en promedio en cada
institucion el 24.8% de los depositos totales se
concentra en cinco (5) depositantes; el 42.0%
en 25y el 48.9% en 50. Por tipo de depositante,
el 51.9% de los mismos corresponde a personas
juridicas, el 37.4% a personas naturales, el 5.7%
a institutos de prevision y un 5.0% a entidades

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera de gobierho_

5 Depositantes 25 Depositantes 50 Depositantes

MOVIMIENTO DE CAPITALES

Grdfico 64. Salida de Divisas

Posterior a la pandemiaq, el egreso de divisas

o registré un incremento interanual del 32.9%,
s atribuible principalmente al incremento en los
20.0 19.3 19.2 - .
S — 165 pagos por importaciones, desde ese periodo
2 150
3 ns  ma el flujo de salida de divisas en Honduras ha
g 100 . . .
g mantenido una tendencia estable. Al cierre de

50 i 3.3%

-o5% 2024 |a salida de capitales en el pais contabilizd
- US$19.8 milmillones, presentando unincremento
Wm0 del 3.3% respecto al flujo observado en 2023.

Egreso de divisas Variacién Interanual

Fuente: Departamento de Andlisis Econémico con cifras del BCH
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Historicamente el comportamiento de
la salida de capitales del pais evidencia
una concentracion  estructural en el
pago de importaciones, representando el
87.0%(US$17,282.6 millones) del egreso total
en 2024. No obstante, la participacion de
los movimientos de capital y financieros
ha ganado relevancia en el Gltimo ano,
representando el 8.0% del total, reflejado en
un desplazamiento parcial de flujos hacia
sectores no transaccionales.

Grdfico 65. Composicion del egreso de
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Fuente: Departamento de Andilisis Econémico con cifras del BCH

De acuerdo con datos publicados por el Banco Central de Honduras (BCH), el saldo de egresos
correspondiente a los movimientos de capitales y financieros alcanzé US$1,485.2 millones
al cierre de diciembre de 2024, registrando un crecimiento interanual del 85.1%, la mayor
variacion de los Ultimos tres afos, posiblemente asociado a factores como la reconfiguracion
de portafolios de inversion, desincentivos al ahorro local o decisiones estratégicas de empresas

para diversificar riesgos.

Tradicionalmente, el sector publico haliderado
la salida de capitales dentro de la cuenta de
movimientos de capitales y financieros, sin
embargo, en 2024 se observé un cambio
estructural, con un incremento interanual
del 466.7% en la participacion del sector
privado, que alcanzé US$677.2 millones,
equivalente al 45.6% del total registrado en
la partida.

Capital Sector Plblico

Grdfico 66. Composicion de Movimiento de
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico con cifras del BCH

Respecto a la evolucién puntual de los egresos privados, entre 2020 y 2023 se mantienen
dentro un rango entre US$8.0 millones y US$30.0 millones anuales, mientras que en 2024
el flujo acumulado mensual sumé US$677.2 millones, senalando una disrupcién en la
dindmica de flujos financieros, o modificaciones en las estrategias de inversion de grandes
conglomerados empresariales, generando una reconfiguracion en la asignacion de activos

financieros fuera del pais.

Grdfico 67. Egreso por movimientos de capitales y financiero del sector privado
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El escenario anterior sugiere una posible percepcion de riesgo por parte de agentes
econémicos privados, quienes en el Gltimo ano han intensificado el traslado de capitales al
exterior, una situacion que podria derivar en efectos adversos sobre la inversion local y la
estabilidad financiera.

RIESGO CLIMATICO

Honduras es un pais con una alta exposicidon a eventos naturales extremos, se prevé que en
los proximos anos el cambio climdtico intensifique sus efectos exacerbando sus impactos.
Historicamente, los periodos de crecimiento econdmico sélido han sido interrumpidos por
eventos catastréficos. Proyecciones basadas en datos histéricos y patrones de riesgo sugieren
que, sin medidas de mitigacion, los desastres naturales podrian reducir el PIB anual en un
5.4% para 2050. Las inundaciones, ciclones tropicales y terremotos son los principales riesgos
identificados.

Si bien la proyeccion de los impactos del cambio climatico en el sector financiero conlleva
incertidumbres, los eventos extremos recientes como los huracanes Eta e lota sirven como una
senal de alerta. Los modelos proyectan que para 2050, hasta un 6.2% de los préstamos podrian
convertirse en incobrables, lo que reduciria significativamente la capitalizacion de los bancos.
Adicionalmente, se espera un aumento del 13.0% en los danos anuales por inundaciones. Estos
escenarios subrayan la urgencia de que el sector financiero adopte medidas de adaptacion
para mitigar los riesgos climaticos y asegurar su sostenibilidad a largo plazo.

Los sectores supervisados han comprendido gradualmente el impacto del cambio climdtico
en la estabilidad financiera y como su materializacion puede comprometer la solvencia,
liquidez y rentabilidad de las instituciones. Esta relacion surge del deterioro en la capacidad
de pago de los deudores o, en su caso, de la interrupcién de los pagos de primas y aportes
al sistema asegurador y previsional por parte de otros agentes privados, debido a la pérdida
parcial o total de sus ingresos, activos productivos o al incremento de sus obligaciones y
compromisos financieros para cubrir los danos sufridos.

Desde la perspectiva del sistema financiero, el cambio climdtico impacta negativamente |a
recuperacion de los créditos, incrementando la probabilidad de incumplimientos debido a
la interrupcion de ingresos. Esto resulta en un alza en la morosidad y cartera de alto riesgo,
obligando a las instituciones financieras a renegociar condiciones crediticias y aumentar
las provisiones por deterioro, lo que reduce la capacidad de otorgar nuevos préstamos.
A su vez, el sector asegurador se ve directamente afectado por el incremento en el pago
de indemnizaciones relacionadas con eventos climadticos adversos como inundaciones,
huracanes, sequias, y vientos extremos.

A pesar de ello, el riesgo para el sector bancario derivado de inundaciones mds severas
sigue siendo moderado. Aunque se prevé un aumento en la frecuencia y duracion de las
sequias, que impactardn la produccion agricola, los efectos sobre la calidad crediticia de los
bancos serdn limitados. Incluso en escenarios de sequia extrema, las pérdidas de capital para
el sistema bancario son poco probables. En contraste con su efecto en la banca, las sequias
e inundaciones podrian afectar mucho a las cooperativas financieras de Honduras, por su
papel predominante en la provision de créditos a favor del sector agricola.
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Los efectos del cambio climdtico han exacerbado la vulnerabilidad de la economia hondurena.
Desastres naturales recurrentes, como huracanes y tormentas tropicales, han generado
disrupciones enlas cadenas de valor, reduciendo la produccion agricola e industrial y dafando
la infraestructura critica, agravando la pobreza y desalentando la inversion privada.

llustracioén 3. Riesgo Climatico por Actividades Econémicas
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Fuente: Gerencia de Riesgos, CNBS

RIESGO CIBERNETICO

La ciberseguridad abarca el conjunto de tecnologias, practicas y politicas orientadas
a prevenir los ciberataques o reducir su impacto. Su objetivo es proteger los sistemas
informaticos, las aplicaciones, los dispositivos, los datos, los activos financieros y las personas
frente a amenazas como el Ransomware, Programa maligno, estafas de phishing, robo de
datos y otras ciberamenazas.

International Business Machines Corporation (IBM) destaca la creciente relevancia de la
ciberseguridad, ya que los ciberataques tienen el potencial de interrumpir, dafar o destruir
no solo empresas, sino también comunidades y vidas. Los ataques exitosos pueden provocar
robo de identidades, extorsion tanto personal como corporativa, pérdida de informacion
confidencial y datos esenciales, interrupciones temporales en las operaciones, pérdida de
clientes y negocios, e incluso el cierre de empresas. Se estima que la ciberdelincuencia costard
a la economia mundial 10.5 billones de délares anualmente para 2025.

Los tipos mas comunes de ciberamenazas incluyen:
» Programa maligno: Software malicioso disefiado intencionalmente para dafiar un sistema
informatico o sus usuarios. La mayoria de los ciberataques modernos involucran algun tipo

de programa maligno.

*  Ransomware: Tipo de programa maligno que encripta los datos de una victima, exigiendo
un rescate a cambio de su liberacion.
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* Phishing: Mensajes que enganan a los usuarios para que descarguen programa maligno,
compartan informacién confidencial o transfieran fondos a los atacantes.

* Robo y abuso de credenciales: Los ataques basados en la identidad representan el 30
% de los ciberataques, aprovechando el control de cuentas legitimas para infiltrarse en
redes corporativas.

* Amenazasinternas: Empleados o socios autorizados que, intencionada o accidentalmente,
abusan de su acceso, 0 cuyas cuentas son comprometidas.

e Ataques de IA: Los ciberdelincuentes utilizan IA para crear ataques avanzados, como
correos electronicos o aplicaciones fraudulentas para robar datos o dinero.

« Cryptojacking: Uso no autorizado de dispositivos para minar criptomonedas.

3.3 PRUEBAS DE ESTRES DEL SISTEMA FINANCIERO

Las Instituciones del Sistema Financiero se enfrentan a escenarios negativos si las condiciones
econdmicas se deterioran. La capacidad del Sistema para para absorber estas perturbaciones,
adaptarse a cambios y recuperarse de eventos adversos sin sufrir dafos permanentes en su
funcionamiento y estabilidad, evidencia la solidez del mismo.

Esta capacidad de las Instituciones del Sistema Financiero para soportar perturbaciones
adversas en las variables de crédito, solvencia y rentabilidad se ha evaluado a través de
dos escenarios de estrés, moderado y severo. Para llevar a cabo el presente ejercicio se
establecieron escenarios hipotéticos de condiciones macroeconémicas adversas, como
ser descenso en la actividad econémica (IMAE) y un aumento sostenido en los niveles de
precios (IPC).

Tabla 5. Escenarios Hipotéticos de Estrés

Escenarios IMAE IPC

Aumento en los niveles de
precios 5% IPC, rango temporal
6 meses.

Reduccion en la Actividad Econdmica

Escenario de Estrés Moderado 3% IMAE, rango temporal 6 meses.

Aumento en los niveles de
precio 12% IPC, rango temporal
6 meses.

Reduccion en la Actividad Econdmica

FEEIE LD L I S 10% IMAE, rango temporal 6 meses

Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera

Rentabilidad y Solvencia

En el caso de la rentabilidad del Sistema, bajo un escenario de estrés moderado, el ROE a
enero y junio de 2025, se ubicaria en 13.12% y 13.02% respectivamente. Estos resultados son
inferiores respecto a los proyectados 13.49% y 13.67%. En caso del escenario de estrés severo la
reduccion promedio del ROE seria de 1 p.p., es decir que a mayor severidad la capacidad de
las instituciones para generar utilidades disminuye. A pesar de los panoramas planteados se
observa que los niveles de rentabilidad son aceptables. (Ver Grafico 68)

Comision Nacional de Bancos y Seguros | 51



Informe de Estabilidad Financiera - Cifras a diciembre de 2024

Grdfico 68. ROE del Sistema Financiero Proyectado con Escenarios de Estrés
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

El IAC, principal indicador de solvencia de las Instituciones del Sistema Financiero, en
un escenario de estrés medio se ubicaria en 12.98% a enero 2024 y 12.97% a junio de 2025,
ligeramente inferior al proyectado, 13.39% y 13.46%. En un escenario de alta severidad el IAC
del sector se ubicaria mas cercano al minimo regulatorio (10%), situdndose en 12.4% a junio
de 2025. Un menor nivel limita la capacidad de las instituciones para absorber pérdidas, sin
embargo, el sistema seguiria conservando su solidez.

Grdfico 69.IAC proyectado - estresado del Sistema Financiero
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

Liquidez

El indicador de Liquidez de activos Liquidos/Depositos del Sistema Financiero en un escenario
de estrés medio, para enero de 2025 ubicaria el indice en 31.79%, y en junio de 2025 en 31.8%,
lo que representa aproximadamente 1.0 p.p. a 2.0 p.p. menos que las estimaciones iniciales
de 32.46% y 33.23% para esos mismos periodos. En un escenario de estrés severo, el indice
descenderia por debajo del umbral del 30.0%, situdndose en 31.0% para enero de 2025 y en
29.9% para junio de 2025.
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Grdfico 70. Indicador Activos Liquidos / Depésitos escenarios proyectados y
estresados
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Fuente: Departamento de Andlisis Econémico y Estabilidad Financiera

3.4 RIESGOS EMERGENTES 2025

Enoctubrede2024 elBancoCentraldeHondurasrevisolasperspectivas2024-2025, previendo
una evolucién favorable de la actividad econémica, reflejando un crecimiento entre 3.5% a
4.5% para 2025. Adicionalmente, la autoridad monetaria destacd el crecimiento esperado de
la inversion privada. Durante el periodo 2025 la inversién puablica continuaria impulsando el
crecimiento econémico, por segundo afo consecutivo, destinado a nuevos proyectos y a la
continuidad de los iniciados en 2024, especialmente en obras de infraestructura vial, caminos
productivos, energia, construccion y equipamiento de hospitales.

Referente al sector externo, para 2025 las exportaciones de bienes de transformacién, como
las prendas de vestir y maquinaria eléctrica, muestran signos de crecimiento gracias a un
comercio mundial mds dindmico. Por su parte las exportaciones agricolas, especialmente
el café registra un alza en los precios internacionales, lo cual es favorable para la economia
nacional. Sin embargo, prevalece el riesgo de incumplir las certificaciones ambientales
exigidas por la Unidén Europea en 2025. Las remesdas, aunque seguirdn siendo importantes,
crecerdn a un ritmo mas moderado, mientras que la inversién extranjera directa (IED) se
incrementard, particularmente en sectores como la maquila y la infraestructura portuaria,
impulsando el desarrollo industrial.

Las remesas, aungue seguirdn siendo importantes, crecerdn a un ritmo mdas moderado,
mientras que la inversion extranjera directa (IED) se incrementard, particularmente en sectores
como la maquila y la infraestructura portuaria, impulsando el desarrollo industrial.

Por su parte, prevalecenlosriesgos vinculados al cambio climatico, considerando el grado de
exposicion del pais dada su ubicaciéon geogrdfica, las amenazas climatologicas, el aumento
en la temperatura media, el incremento en el nivel del mar e inundaciones, mayor aridez en
los suelos y menores precipitaciones anuales. Las previsiones sobre las finanzas pablicas
del pais seguirdn una senda de sostenibilidad fiscal en 2025, priorizando la estabilidad
macroecondmica y la disciplina fiscal.

Enconsecuencia, larevision deriesgos emergentes 2025 consideralos cincoriesgos potenciales
identificados en las ediciones anteriores; no obstante, se actualiza el orden y composicion de
los elementos de interés de cada perfil de riesgo.
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Illustracion 4. Potenciales Riesgos Emergentes para Honduras 2025
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Fuente: Departamento de Andlisis Econdmico y Estabilidad Financiera

Considerando el desempefo observado en 2024, la coyuntura social y econdmica local, se
presentaunnuevo ordende prioridady desplazamiento delosriesgos emergentesidentificados
para el sistema financiero hondureno, respecto al Ultimo ejercicio emitido en 2023.

llustraciéon 5. Cambios en el orden de priorizaciéon de riesgos emergentes 2025

Versién 2022 Versién 2023 Version 2024 Versién 2025
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Las politicas regulatorias son una herramienta fundamental para preservar la estabilidad
financiera y proteger el crecimiento econémico. Estas medidas son especialmente
importantes en un contexto de globalizacion e interconexién financiera, donde los riesgos
sistémicos pueden propagarse rapidamente a través del sistema financiero. Asimismo, las
medidas regulatorias tienen por objetivo salvaguardar la liquidez, solvencia, proteger a los
consumidores en el uso de servicios financieros y preservar la integridad y la estabilidad
del sistema financiero. Al cierre de 2024, las autoridades de la CNBS y el BCH implementaron
acciones orientadas a promover el crecimiento econdémico, mejorar el marco regulatorio y
promover el dinamismo financiero.

4.1 MEDIDAS MACROPRUDENCIALES

Normas Para Adecuacioén de Capital

RESOLUCION GEE No.437/20-06-2024: Seg(n Circular No. No0.014/2024, el pleno de
Comisionados de la CNBS aprobé las “Reformas a las “Normas para la Adecuacion de Capital,
Cobertura de Conservacion y Coeficiente de Apalancamiento aplicables a las Instituciones
del Sistema Financiero”. Las presentes Normas tienen por objeto establecer la regulacion
respecto al indice de Adecuacién del Capital (IAC) de las Instituciones del Sistema Financiero,
asi como la Cobertura de Conservacion de Capital (CCC) y el Coeficiente de Apalancamiento
(CA) como factores de fortalecimiento del marco de capital basado en riesgos.

Prohibicion Del Uso De Activos y Monedas Virtuales

RESOLUCION GEE No.069/09-02-2024: Circular CNBS No0.003/2024. Prohibir a las Instituciones
Supervisadas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros, mantener, invertir, intermediar
u operar con criptomonedas, criptoactivos, monedas virtuales, tokens o cualquier otro activo
virtual similar, que no hayan sido emitidos o autorizados por el Banco Central de Honduras
como Autoridad Monetaria del pais, asi como tampoco permitir a sus usuarios financieros el
uso de sus plataformas para realizar operaciones con este tipo de instrumentos.

Aumento de la TPM

«  RESOLUCION No.340-8-2024. El Directorio del BCH resolvié ajustar en cien puntos basicos
(100 pb) la Tasa de Politica Monetaria (TPM) y como consecuencia de ello establecer
su nivel en cuatro por ciento (4.00%) anual, cuya aplicacion serd efectiva a partir del 5
de agosto de 2024. Mantener el margen aplicado que se utiliza para el cdlculo de las
Facilidades Permanentes de Crédito (FPC), con lo que se establece la FPC en cinco por
ciento anual (5.0%), de acuerdo con la féormula siguiente: TPM + 1.00 p.p. Establecer la tasa
de interés aplicable para las Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) en cero por ciento
anual (0.0%), de acuerdo con la férmula siguiente: TPM - 4.00 p.p.

« RESOLUCION No0.456-10/2024. El Directorio del BCH resolvié Ajustar en ciento setenta y
cinco puntos basicos (175 pb) la Tasa de Politica Monetaria (TPM) y como consecuencia
de ello establecer su nivel en cinco puntos setenta y cinco (5.75) anual. Establecer la tasa
de interés aplicable para las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC), en seis puntos
veinticinco por ciento (6.25%) anual, de acuerdo con la formula siguiente: TPM + 0.50 p.p.
Establecer la tasa de interés aplicable para las Facilidades Permanentes de Inversion (FPI)
en cinco puntos veinticinco por ciento (5.25%) anual, de acuerdo con la férmula siguiente:
TPM - 0.50 p.p.
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4.2 MEDIDAS MICROPRUDENCIALES

Las disposiciones de medidas regulatorias de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) vinculantes con la estabilidad financiera se enumeran a continuacion:

+ RESOLUCION GEE No.500/18-07-2024: Circular CNBS No.018/2024. Se establecen
lineamientos minimos para prevenir operaciones no reconocidas vinculadas a tarjetas
de débito, crédito y financiamiento, los cuales fueron reformados por la Resolucion GEE
No.787/14-11-2024 y Circular No.026/2024. Las disposiciones incluyen la implementacion
de controles de seguridad por parte de las Instituciones Supervisadas y la obligacion de
notificar en tiempo real al tarjetahabiente sobre cualquier operacion realizada, asi como la
comunicacion por al menos dos medios distintos en caso de transacciones no monetarias

« RESOLUCION GEE No.501/18-07-2024: Circular No. 019/2024, Aprobacion de “Reforma al
Articulo 31.- Limites por Emisor, literales a) y b) del Reglamento de Inversiones de los Fondos
Administrados por parte de las AFP, mediante Resolucion GRD No.794/16-12-2022".

« RESOLUCION GEE No.831/13-12-2024: Circular CNBS No0.027/2024. Las presentes Normas
tienen por objeto establecer los requisitos minimos que deben ser observados por las
Instituciones Supervisadas para desarrollar y ejecutar Programas de Educacion Financiera
a favor del usuario financiero actual y/o potencial. Asimismo, definir los criterios que deben
ser observados por las Instituciones Supervisadas en la contratacion de los servicios
profesionales ofrecidos por los proveedores que desarrollan Programas de Educacion
Financiera.

« RESOLUCION SBO No.796/18-11-2024: Circular CNBS No0.025/2024. Aprobados los
Mecanismos Temporales de Alivio en apoyo a los deudores (personas naturales o juridicas)
susceptibles de afectacion de forma directa o indirecta por la Tormenta Tropical SARA.
incluyendo los deudores afectados ubicados en lugares declarados como zona de desastre
a causa de los deslizamientos de tierra por fallas geoldgicas activadas a consecuencia
de las lluvias causadas por dicha Tormenta Tropical, durante el periodo de estado de
emergencia de treinta (30) dias declarado por el Poder Ejecutivo, de conformidad con el
Decreto Ejecutivo NOmero PCM 35-2024.

La disposicién de medidas regulatorias del Banco Central de Honduras (BCH) relacionadas
con la estabilidad financiera se enumera a continuacion:

+ ACUERDO No0.01/2024: Circular No. D-24-2024, aprobacion el “Reglamento para los
Servicios de Pago y Transferencia Utilizando Dinero Electronico”. El cual tiene por objeto
regular la organizacion, operaciéon y funcionamiento que deben observar las personas
juridicas que brinden, en el territorio nacional, servicios de pagos y transferencias utilizando
dinero electronico.

« RESOLUCION No0.319-7-2024. Segln Circular No.D-19-202, el Directorio del BCH se establecio
donde puede ser mantenido el tres por ciento (3.0%) del requerimiento de inversiones
obligatorias a las instituciones del sistema financiero sobre la captacion de recursos en
moneda nacional.

«  RESOLUCION No.356-8/2024: Establecer los saldos y limites transaccionales mensuales
de las billeteras electronicas de los usuarios de las instituciones no bancarias de dinero
electronico, instituciones financieras y cooperativas de ahorro y crédito que brinden
servicios de pago y transferencia utilizando dinero electronico.
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5.1 INDICADORES DE ESTABILIDAD FINANCIERA

SUFICIENCIA DE CAPITAL

Indice de Adecuacién de Capital

Sistema Bancario )
Apalancamiento

Solvencia Patrimonial

Sistema Asegurador ]
Cobertura de Inversiones

. . ROA
Sistema Bancario
ROE
. ROA
Sistema Asegurador
ROE
Sistema Bancario Crecimiento anual ingresos financieros

Sistema Asegurador Crecimiento anual primas

CALIDAD DE ACTIVOS

indice de Mora

Sistema Bancario Crecimiento de Refinanciamientos

indice de Cobertura

Sistema Asegurador Deudas a Cargo de Reaseguradoras/Total activos
LIQUIDEZ

Coeficiente de liquidez

Sistema Bancario P o
Indice de liquidez de corto plazo

Sistema Asegurador Liquidez corriente
PENETRACION SECTORIAL
) ) Crédito/PIB
Sistema Bancario o
Depositos/PIB

Ingresos por Primas/PIB
MERCADO

Sistema Asegurador

Posicion Neta

Sistema Bancario T e
Exposicion crediticia ME

Sistema Asegurador Exposiciones primas ME
TECNICOS

indice de Siniestralidad

Sistema Asegurador P ] ]
Indice de Riesgo Cedido
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5.2 DEFINICION DE CARTERA CREDITICIA

SALDO CARTERA CREDITICIA TOTAL

Préstamos Vigentes SUMA
Prestamos Atrasados SUMA
Prestamos Vencidos SUMA
Préstamos Refinanciados SUMA
T e e Préstamos En Ejecucion Judicial SUMA
Rendimientos Financieros por Cobrar de Préstamos, SUMA
Descuentos y Negociaciones
Arrendamientos Financieros SUMA
Sobregiros SUMA
Garantias y Avales Otorgados SUMA
SALDO CARTERA CREDITICIA (CARTERA DE ESTUDIO)
Préstamos Vigentes SUMA
Prestamos Atrasados SUMA
Prestamos Vencidos SUMA
CapE emnbie e Préstamos Refinanciados SUMA
Préstamos En Ejecucion Judicial SUMA
Arrendamientos Financieros SUMA
Sobregiros SUMA

*Excluye créditos Interbancarios
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HONDURAS

GOBIERNO DE LA REPUBLICA
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