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Aclaratoria

La información base para la elaboración del presente documento corresponde al 
primer semestre de los últimos cinco años (2021–2025). El análisis descriptivo considera 
exclusivamente las cifras proporcionadas a este ente, bajo la responsabilidad de 
las instituciones supervisadas.

La Comisión Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) autoriza la reproducción total o 
parcial del texto, gráficos y cifras de esta publicación, siempre que se mencione la 
fuente. No obstante, esta institución no asume responsabilidad legal alguna o de 
cualquier otra índole por la manipulación, interpretación personal o uso de dicha 
información.

Derechos Reservados © 2025
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RESUMEN DE RESULTADOS AL I SEMESTRE DE 2025
El presente informe del Panorama del Sistema Supervisado, elaborado por la Comisión Nacional de Bancos 
y Seguros (CNBS), presenta un análisis integral del desempeño de los sectores financiero, asegurador y 
previsional al cierre del primer semestre de 2025. El documento incorpora una evaluación de las principales 
cuentas de los estados financieros de cada subsector, con énfasis en la evolución observada durante los 
últimos cinco años.

1. SISTEMA FINANCIERO
1.1 BANCOS COMERCIALES

ACTIVOS:
•	 Los activos del Sistema Bancario Comercial ascendieron a L1,131,983.0 millones, reflejando un incremento 

interanual del 12.4%, asociado al crecimiento del 12.5% en activos productivos. La cartera crediticia se 
situó en L686,401.2 millones, equivalente a un aumento del 8.6%, con una morosidad de 2.5%.
LIQUIDEZ: 

•	 El índice de liquidez diario alcanzó 36.6% (L59,639.2 millones), superior al  31.7% observado en 2024, 
manteniéndose en ambos períodos sobre el umbral regulatorio del 28.0%.

•	 El indicador de liquidez sin encaje1 , se situó en 18.3%, superior al 13.5% del año previo, equivalente a 
L127,157.3 millones en disponibilidades operativas de corto plazo.
PASIVOS: 

•	 Los pasivos alcanzaron L1,046,397.0 millones, con un aumento interanual del 12.8%. Los depósitos del 
público ascendieron a L695,230.1 millones, y los pasivos en moneda nacional constituyeron el 72.1% del 
total.
PATRIMONIO: 

•	 El capital y reservas se incrementaron un 9.1% en comparación al año anterior, totalizando L78,729.9 
millones. La rentabilidad sobre patrimonio fue de 12.7%.

1.2 SOCIEDADES FINANCIERAS
ACTIVOS: 

•	 Los activos totalizaron L27,892.8 millones, con una variación interanual del 14.2%. La cartera crediticia 
ascendió a L23,655.3 millones, con una morosidad de 2.6%.
LIQUIDEZ: 

•	 Las disponibilidades sumaron L3,428.3 millones, con un crecimiento del 30.0%. El índice de liquidez se 
situó en 26.0%, por debajo del rango regulatorio de seguridad (≥28.0%). A junio de 2025, se registró un 
déficit de L216.1 millones, inferior al déficit de L482.7 millones observado en 2024. 
PASIVOS: 

•	 Los pasivos ascendieron a L21,328.4 millones, con un crecimiento del 15.8%. El 95.7% correspondió a 
obligaciones en moneda nacional.
DEPÓSITOS DEL PÚBLICO: 

•	 Los depósitos del público sumaron L13,694.1 millones, con un crecimiento del 22.8%
PATRIMONIO: 

•	 El capital y reservas se ubicaron en L6,091.6 millones, con un crecimiento del 10.2% y una rentabilidad 
patrimonial de 14.1%.

1.3 ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERO (OPDF)
ACTIVOS: 

•	 El total de activos se elevó a L5,694.0 millones, reflejando un aumento interanual del 9.2%. La cartera 
crediticia ascendió a L4,567.4 millones, con un crecimiento del 0.8%.
PASIVOS: 

•	 Al cierre de junio de 2025, los pasivos sumaron L3,003.6 millones, con una variación interanual del 4.6%, 
donde el 96.6% de las obligaciones se denominó en moneda nacional.

1  Activos Líquidos sin encaje/Depósitos del público del SBC.
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DEPÓSITOS DEL PÚBLICO: 
•	 Los depósitos alcanzaron L1,580.9 millones, con un incremento del 11.0% respecto al mismo mes del año 

anterior, destacando los depósitos de ahorro, que representaron el 75.5%.
OBLIGACIONES FINANCIERAS: 

•	 Las obligaciones financieras totalizaron L1,231.0 millones, un 4.0% menos que en junio 2024. 
PATRIMONIO: 

•	 El capital y reservas se ubicaron en L2,499.4 millones, con un crecimiento interanual del 15.3% y una 
rentabilidad sobre patrimonio del 15.4%.

2. SISTEMA ASEGURADOR
ACTIVOS: 

•	 El total de activos fue de L27,648.5 millones, un incremento del 12.1% respecto a junio de 2024, impulsado 
por el aumento del 8.5% en las inversiones financieras.
PASIVOS:

•	 Los pasivos ascendieron a L18,420.7 millones, reflejando una variación interanual del 12.6%, atribuida 
principalmente al crecimiento de las reservas técnicas y matemáticas.
PATRIMONIO: 

•	 El patrimonio alcanzó L9,227.8 millones, lo que se traduce en aumento interanual del 11.0%, respaldado 
por la acumulación de resultados de ejercicios anteriores y el desempeño del período.
PRIMAS Y SINIESTROS: 

•	 Las primas netas emitidas aumentaron un 11.0% en comparación al mismo periodo del año anterior, 
mientras que los siniestros crecieron un 43.2%, situando el índice de siniestralidad en 36.6%.
RENTABILIDAD: 

•	 Las utilidades del sector ascendieron a L1,093.2 millones, con un aumento interanual del 38.6% y una 
rentabilidad sobre capital del 24.0%.

3. INSTITUTOS PÚBLICOS DE PREVISIÓN SOCIAL (IPPS)
ACTIVOS TOTALES: 

•	 Al cierre del primer semestre de 2025, los IPPS concentraron activos por L218,519.1 millones, con un 
crecimiento interanual del 10.2%. Las inversiones financieras representaron el 67.7% del total.
INVERSIONES: 

•	 Las inversiones totalizaron L147,948.8 millones, con una participación del 46.0% en Bonos Gubernamentales.
PATRIMONIO: 

•	 El patrimonio se situó en L103,634.8 millones, un 9.2% superior al del primer semestre de 2024.
EXCEDENTES: 

•	 Los excedentes alcanzaron L10,477.2 millones, con un crecimiento importante del 80.2% (L4,663.9 
millones) respecto al ejercicio de junio 2024, lo anterior explicado principalmente por un crecimiento 
del 31.1% (L5,713.9 millones) en los ingresos, en su mayoría contribuciones a seguridad social.

4. ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES PRIVADAS (AFP)
ACTIVOS TOTALES: 

•	 A junio de 2025, las AFP reportaron activos por L2,092.7 millones, compuestos en un 79.8% (L1,669.4 
millones) de inversiones financieras.
PASIVOS Y PATRIMONIO: 

•	 Los pasivos totalizaron L337.9 millones, una disminución del 8.8% respecto a los L370.6 millones 
registrados en la misma fecha de 2024. Por su parte, el patrimonio se situó en L1,754.9 millones, superior 
en L4.2 millones (0.2%) al reportado a finales de junio 2024.
RENTABILIDAD: 

•	 En junio de 2025, las utilidades de las AFP, mostraron un crecimiento interanual del 10.1% alcanzando 
L204.6 millones al cierre de junio de 2025.
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1. SISTEMA FINANCIERO
1.1 BANCOS COMERCIALES

1.1.1 ACTIVOS 

Los activos totales del Sistema Bancario Comercial (SBC) cerraron en 
L1,131,983.0 millones, registrando un crecimiento interanual del 12.4% 
(L124,910.7 millones) respecto a lo contabilizado en junio de 2024, atribuido 
principalmente al aumento del 12.5% en el volumen de los activos productivos 
(cartera crediticia e inversiones financieras). La tasa de crecimiento anual 
media de los activos entre 2021 y 2025 fue del 11.7%.

CARTERA DE CRÉDITOS 
La cartera crediticia total2 ascendió a L686,401.2 
millones a junio de 2025, reflejando un incremento 
interanual de 8.6% respecto a junio de 2024 
(L632,206.4 millones), con una participación del 60.6% 
en el total de activos del SBC. En promedio, la cartera 
crediticia creció a una tasa anual de 12.3% durante el 
quinquenio 2021-2025.

El índice de mora de la cartera se situó en 2.5% al cierre del mes de junio de 2025, superior al 2.2% registrado 
en el mismo mes del año anterior. La variación observada respondió a un incremento del 24.0% en el saldo 
de la mora crediticia, superior al crecimiento de 8.6% registrado en la cartera crediticia total. Por su parte, el 
indicador de cobertura de la mora se redujo de 212.6% en junio 2024 a 183.6% en junio 2025, en un contexto 
donde las estimaciones por deterioro crecieron 9.8%, ritmo inferior al incremento de 27.1% registrado en la 
mora crediticia. (Ver Gráfico 4)

2  Mediante Circular SBO No. 6/2022, y en referencia a la Resolución GRD No.045/19-01-2022, se incorporó el rubro de arrendamientos financieros a la cartera crediticia.

ACTIVOS TOTALES
L1,131,983.0

  (millones de Lempiras)

Gráfico 3. Cartera de Créditos
(En millones de Lempiras)

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 2. Participación Activos Totales
(En porcentajes)
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LIQUIDEZ 

Para el primer semestre de 2025, el índice de 
liquidez Total del SBC se ubicó en 36.6%, superior al 
31.7% observado durante la misma fecha del 2024, 
manteniéndose en ambos años por encima del 
límite mínimo normativo. En ese mismo periodo, 
el exceso de liquidez del sistema alcanzó L59,639.2 
millones, calculado como la diferencia entre el índice 
observado3 (36.6%) y la banda de seguridad de 28.0%, 
aplicado al saldo de los depósitos totales del público.

Al cierre del primer semestre de 2025, los activos 
líquidos del Sistema Bancario Comercial (SBC) 
ascendieron a L254,303.6 millones, de los cuales 
el 50.0% (L127,146.2 millones) correspondió a 
disponibilidades computables para el encaje legal 
requerido por el Banco Central de Honduras (BCH). La 
disponibilidad con mayor liquidez operativa de corto 
plazo en el mercado interbancario —excluyendo 
el encaje legal— se situó en L127,157.3 millones, 
equivalente a un índice de liquidez sin encaje de 18.3% 
(Activos líquidos sin encaje/Depósitos del público del 
SBC), superior al 13.5% observado en junio de 2024.

1.1.2 PASIVOS 

A junio de 2025, los pasivos de los bancos comerciales registraron un 
incremento interanual del 12.8%, con un saldo equivalente a L1,046,397.0 
millones. Respecto a su composición, los pasivos en moneda nacional 
representaron el 72.1%, frente a un 27.9% en moneda extranjera. (Ver Gráfico 7)

3  Relación entre los Activos líquidos totales/Depósitos totales.

Índice de Liquidez

Banda de Liquidez (28.0%)

Gráfico 5. Indicador de Liquidez
 (En porcentajes)
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 (A junio 2025)

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 4. Cobertura de Mora de la Cartera Crediticia 
(En millones de Lempiras y porcentajes)

Estimación por Deterioro Cobertura de MoraMora

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Los depósitos del público ascendieron a L695,230.1 millones, reflejando un crecimiento de 12.6% respecto 
al valor registrado en junio de 2024 (L617,497.5 millones). En términos acumulados, entre 2021 y 2025, los 
depósitos crecieron a una tasa media anual de 12.2%; además, representaron el 80.7% de los pasivos sin 
contingentes. Al cierre de junio de 2025, los depósitos en moneda nacional representaron el 77.4% del total, 
mientras que el 22.6% restante se concentró en moneda extranjera. 

En cuanto a la dinámica por tipo de captación, los depósitos a plazo mostraron el mayor crecimiento en 
términos absolutos, con un aumento de L58,568.4 millones (28.3%), seguidos por las cuentas de ahorro con 
L40,647.6 millones (14.2%) y otros depósitos con L701.1 millones (21.4%). En contraste, las cuentas de cheque 
disminuyeron en L22,184.5 millones (18.4%). En la estructura de depósitos, las cuentas de ahorro representaron 
el 47.1%, los depósitos a plazo el 38.1%, las cuentas de cheque el 14.2% y otros depósitos el 0.6%.

Las obligaciones financieras, como segunda fuente 
de fondeo del SBC, ascendieron a L116,176.9 millones, 
con un crecimiento interanual de 23.1% respecto a 
junio de 2024 (L94,381.9 millones). En este periodo, 
estuvieron lideradas en un 51.1% en moneda extranjera 
y el 48.9% restante en moneda nacional.

1.1.3 PATRIMONIO 

El capital y reservas del SBC totalizaron L78,729.9 millones a junio de 2025, reflejando un incremento de 
9.1% en comparación con el mismo mes del año anterior (L72,180.6 millones). En el período 2021-2025, este 
componente presentó una tasa de crecimiento promedio anual del 8.9%.

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 7. Pasivos Totales
(En millones de Lempiras)

Gráfico 8. Depósitos del Público
(En millones de Lempiras)
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Gráfico 9. Obligaciones Financieras 
(En millones de Lempiras)

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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(A junio de 2025) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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El capital autorizado alcanzó L47,193.3 millones al cierre de junio de 2025, superior en 6.0% al monto reportado 
en el mismo mes del año anterior (L44,523.0 millones), impulsado principalmente por el aumento en la 
emisión de acciones comunes. En tanto, las utilidades anualizadas del SBC se situaron en L9,608.9 millones, 
superiores en 1.1% a las del ejercicio anterior (L9,507.5 millones). La rentabilidad patrimonial a junio 2025 fue 
del 12.7%, inferior al 13.9% del mismo mes del año anterior.

1.2 SOCIEDADES FINANCIERAS 

1.2.1 ACTIVOS 

Las sociedades financieras contabilizaron en 2024 activos por el orden de 
los L26,676.9 millones, registrando un crecimiento interanual del 19.9% en 
comparación a diciembre de 2023 (L22,248.7 millones). La tasa media de 
crecimiento anual de los activos durante el periodo de 2020-2024 fue del 
14.3%.

Gráfico 10. Rentabilidad Patrimonial SBC
 (En millones de Lempiras y %) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 11. Activos Totales
(En millones de Lempiras)

Gráfico 12. Participación de Activos Totales 
(En porcentajes)

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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CARTERA DE CRÉDITOS4  

A junio de 2025, la cartera crediticia total de las sociedades financieras sumó L23,655.3 millones, superior en 
11.6% con relación a junio 2024 (L21,198.6 millones). En los últimos cinco (5) años, esta creció en una media 
anual del 14.5%. (Ver Gráfico 13)

El índice de morosidad de las sociedades financieras se posicionó en 2.6% en junio de 2025, superior al nivel 
observado en junio de 2024 (2.3%); lo anterior se atribuye principalmente a que el aumento del 11.6% en la 
cartera de créditos resultó menor al crecimiento del saldo de mora crediticia (26.3%). Por su parte, el nivel de 
cobertura de la cartera en mora se redujo del 243.5% al 216.1%, ubicándose sobre el límite establecido (110.0%). El 
volumen de créditos en riesgo se incrementó en 24.3% interanual, equivalente a L110.6 millones. (Ver Gráfico 14)

LIQUIDEZ 

Las disponibilidades se situaron en L3,428.3 millones al cierre de junio de 2025, con un aumento interanual de 
30.0% respecto al saldo observado en 2024 (L2,638.1 millones). Las inversiones financieras alcanzaron L605.6 
millones, con una variación interanual positiva de 62.8% frente a los L372.0 millones del período anterior.

La relación entre disponibilidades e inversiones líquidas y los depósitos del público se ubicó en 26%, inferior 
a la banda de liquidez regulatoria (28%). Al finalizar junio de 2025, se registró un déficit de liquidez de L216.1 
millones, menor, pero en igual situación con el déficit de L482.7 millones observado al cierre de junio de 2024.

4  Mediante Circular SBO No. 6/2022, y en referencia a la Resolución GRD No.045/19-01-2022, se incorporó el rubro de arrendamientos financieros a la cartera crediticia.

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 13. Cartera de Créditos
(En millones de Lempiras) 

Gráfico 14. Cobertura de Mora de la Cartera Crediticia 
(En millones de Lempiras y porcentajes) 
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Gráfico 15. Disponibilidades e Inversiones Líquidas / Depósitos del Público

Disponibilidades e Inversiones Líquidas / Depósitos del Público Banda de Liquidez (28%)
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1.2.2 PASIVOS

Los pasivos ascendieron a L21,328.4 millones en junio de 2025, con un 
crecimiento de 15.8% respecto al año previo (L18,423.8 millones). En el período 
2021-2025, la tasa media de crecimiento anual fue de 14.1%. En términos de 
composición por moneda, el 95.7% correspondió a obligaciones en moneda 
nacional y el 4.3% en moneda extranjera.

Los depósitos del público continuaron representando 
la principal fuente de fondeo, con una participación 
del 65.1% del total sin contingentes (L13,694.1 
millones), seguidos de las obligaciones financieras 
con un 28.0% (L5,894.6 millones).

1.2.3 DEPÓSITOS DEL PÚBLICO

Al cierre de junio de 2025, los depósitos del público 
totalizaron L13,694.1 millones, con un crecimiento 
interanual de 22.8% respecto al nivel observado en 
junio de 2024 (L11,155.2 millones). Las captaciones en 
moneda nacional sumaron L13,210.9 millones (96.5% 
del total), con una variación de 25.5%, mientras que las 
denominadas en moneda extranjera representaron 
el 3.5% (L483.2 millones).

Por producto de captación, los depósitos a plazo registraron la mayor expansión interanual (23.7%, equivalente 
a L2,417.2 millones), seguidos por las cuentas de ahorro (12.5%) y otros depósitos (13.7%). En términos de 
participación, los depósitos a plazo representaron el 92.0% del total.

1.2.4 PATRIMONIO 

El capital y reservas se situaron en L6,091.6 millones en junio de 2025, lo que representó un aumento interanual 
de 10.2% (L561.9 millones). La tasa media anual de crecimiento entre 2021 y 2025 fue de 15.1%.

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 17. Depósitos del Público
 (En millones de Lempiras) 
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Figura 2. Capital y Reservas de Capital (promedio 12 meses), Utilidades y Rentabilidad Patrimonial de las Sociedades 
Financieras (A junio de 2025) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 16. Pasivos Totales
(En millones de Lempiras) 
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Las utilidades, anualizadas, de las sociedades financieras ascendieron a L828.1 millones, superiores en 6.1% al 
monto computado en junio de 2024 (L780.3 millones). La rentabilidad patrimonial de estas instituciones fue 
del 14.1% en junio 2025, inferior a la registrada en igual fecha del año anterior (15.0%), explicado principalmente 
por un crecimiento en mayor proporción del capital y reservas promedio (12.6%), frente al registrado en el 
monto total de las utilidades anualizadas (6.1%).

1.3 ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERO (OPDF)

1.3.1	 ACTIVOS 

A junio de 2025, los activos totales de estas organizaciones sumaron 
L5,694.0 millones, registrando un incremento interanual del 9.2%, respecto a 
los L5,215.1 millones observados en junio de 2024. (Ver gráficos 19 y 20).

Gráfico 18. Rentabilidad Patrimonial: Sociedades Financieras 
(En millones de Lempiras y porcentajes) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

jun 21 jun 22 jun 23 jun 24 jun 25

Utilidades (Anualizadas)
Capital y Reservas (Promedio 12 meses)

ROE (Utilidad Anualizada / Capital y Reserva Promedio)

0.0%

2.0%
4.0%
6.0%
8.0%

10.0%
12.0%

18.0%
16.0%
14.0%

7.9%

15.9%

16.5%

15.0% 14.1%

0.0

1,000.0

2,000.0

3,000.0

4,000.0

5,000.0

6,000.0

7,000.0

Gráfico 19. Activos Totales 
(En millones de Lempiras)

Gráfico 20. Participación de Activos Totales 
(En porcentajes) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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CARTERA DE CRÉDITOS5 

La cartera crediticia de las OPDFs ascendió a L4,567.4 millones a junio de 2025, mostrando un incremento 
interanual del 0.8% (L37.5 millones). El crecimiento medio del portafolio crediticio de las OPDF durante el 
periodo 2021-2025 fue del 5.5%.

El saldo de la Mora de cartera crediticia disminuyó interanualmente en 9.9% (L34.5 millones). Después de 
2020, se observa un incremento significativo en las estimaciones por deterioro de cartera, a junio de 2021 se 
estimaron por L323.4 millones, frente a los L856.5 millones contabilizados a junio 2025.

1.3.2 PASIVOS

Al finalizar junio de 2025, los pasivos ascendieron a L3,003.6 millones, con un crecimiento de 4.6% respecto a 
junio 2024 (L2,872.8 millones). El 96.6% del total correspondió a obligaciones en moneda nacional y el 3.4% en 
moneda extranjera. En el período 2021-2025, los pasivos registraron un decrecimiento medio anual de 0.3%.

5  Mediante Circular SBO No. 6/2022, y en referencia a la Resolución GRD No.045/19-01-2022, se incorporó el rubro de arrendamientos financieros a la cartera crediticia.

Gráfico 21. Cartera de Préstamos 
(En millones de Lempiras)

Gráfico 22. Cobertura de Mora de la Cartera Crediticia 
(En millones de Lempiras y porcentajes) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 23. Pasivos Totales OPDF
(En millones de Lempiras) 
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1.3.3 DEPÓSITOS DEL PÚBLICO

Los depósitos sumaron L1,580.9 millones, compuestos 
en un 99.9% en moneda nacional y el resto en 
moneda extranjera, registrando un incremento 
interanual de 11.0% respecto a junio de 2024 (L1,424.2 
millones). Por producto, los depósitos en cuentas 
de ahorro aumentaron en 14.3% (L149.5 millones), 
igualmente los depósitos a plazo aumentaron en 
1.9% (L7.2 millones). Al cierre de junio 2025, las cuentas 
de ahorro representaron el 75.5% del total, y los 
depósitos a plazo el 24.5%.

1.3.4 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras contabilizaron L1,373.8 
millones al finalizar diciembre de 2024, reportando 
un incremento del 11.4%, en comparación con 
las registradas en diciembre del año anterior 
(L1,232.9 millones). En diciembre de 2024, las 
obligaciones financieras en moneda extranjera 
crecieron interanualmente un 1.2% (L0.6 millones), 
mientras que las obligaciones en moneda nacional 
experimentaron un alza del 11.9% (L140.3 millones).

1.3.5 PATRIMONIO

El capital y reservas presentaron un incremento interanual de 15.3% respecto a junio de 2024 (L2,168.3 millones), 
similar a la tasa media anual de crecimiento registrada en el período 2021-2025, la cual fue de 15.6%.

Las utilidades, anualizadas, ascendieron a L360.3 millones, con un crecimiento de 13.0% respecto al mismo 
mes del año anterior (L318.8 millones). En el quinquenio 2021-2025, las utilidades anualizadas crecieron a una 
tasa promedio anual de 31.8%. La rentabilidad patrimonial se situó en 15.4%, inferior en 0.5 puntos porcentuales 
respecto al nivel de junio de 2024.

Gráfico 24. Depósitos del Público 
(En millones de Lempiras) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 25. Obligaciones Financieras
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Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Total Obligaciones 
Financieras

Moneda Nacional

Moneda Extranjera

jun 21 jun 22 jun 23 jun 24 jun 25

1,277.1

1,200.9
1,234.9

1,282.5

1,231.0

  

  

Figura 3. Capital y Reservas de Capital (promedio), Utilidades Anualizadas y Rentabilidad Patrimonial de las 
Organizaciones Privadas de Desarrollo Financiero (A junio de 2025) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Capital y 
Reservas 

de Capital, 
promedio 12 

meses

Utilidades 
Anualizadas

Rentabilidad 
Patrimonial

L2,339.6 
millones

L360.3 
millones 15.4%



Comisión Nacional de Bancos y Seguros		  			                	                           	             | 15

Panorama del Sistema Supervisado | junio 2025

2.	 SISTEMA ASEGURADOR
2.1 ACTIVOS 

Al cierre de junio de 2025, los activos del Sistema Asegurador fueron de 
L27,648.5 millones, superiores en 12.1% (L2,973.4 millones) respecto de los 
L24,675.1 millones reportados en junio 2024, atribuido principalmente al 
incremento en las inversiones financieras del 8.5% (L1,072.1 millones) y 
por el aumento en las primas por cobrar con un 8.9% (L429.1 millones). 
Asimismo, la tasa media anual de crecimiento de los activos durante el 
periodo junio 2021 - junio 2025 fue de 4.8%.

2.2 PASIVOS 

A junio de 2025, los pasivos totales de las aseguradoras se situaron en L18,420.7 millones, reflejando 
un aumento de 12.6% (L2,060.6 millones) frente a los L16,360.1 millones observados en igual mes de 2024, 
derivado del alza en las reservas técnicas y matemáticas (8.0%, L599.2 millones) y en las obligaciones con 
reaseguradores y reafianzadores (5.4%, L170.2 millones). Por su parte, las reservas para siniestros alcanzaron 
L3,807.8 millones, con una expansión interanual del 26.8% (L805.4 millones). Durante el periodo junio 2021 - 
junio 2025, los pasivos presentaron una tasa media anual de 3.6%.

2.3 PATRIMONIO 

El patrimonio del sector asegurador ascendió a L9,227.8 millones al cierre del primer semestre 2025, 
registrando una variación del 11.0% (L912.9 millones) respecto al valor reportado en junio de 2024 (L8,315.0 
millones). El resultado anterior obedece al aumento en los resultados 
acumulados de años anteriores en 16.9% (L436.1 millones) y del resultado 
neto del ejercicio en 38.6% (L304.4 millones). Entre junio de 2021 y junio de 
2025, el patrimonio creció a una tasa media anual del 7.2%. Mientras que 
las utilidades del sector mostraron un crecimiento interanual del 38.6% 
alcanzando L1,093.2 millones superior a los L788.8 millones del mismo 
mes del año anterior.

ACTIVOS TOTALES
L27,648.5 millones

INVERSIONES FINANCIERAS
L13,735.9 millones

PATRIMONIO
L9,227.8 millones

UTILIDADES
L1,093.2 millones

Gráfico 26. Rentabilidad Patrimonial OPDF
 (En millones de Lempiras y porcentajes) 
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2.4 DESEMPEÑO OPERATIVO DE PRIMAS Y SINIESTROS 

Las primas netas del sector asegurador sumaron L10,389.8 millones, reflejando un crecimiento interanual 
de 11.0% (L1,028.5 millones). A junio de 2025, las primas cedidas representaron el 53.6% del total, superior 
al 51.4% observado en igual mes de 2024. Los siniestros totales ascendieron 
a L4,848.5 millones, un incremento del 43.2% respecto a junio de 2024 
(L3,384.6 millones), asociado principalmente al crecimiento del 112.8% en 
seguros generales, particularmente en los ramos de incendio y líneas 
aliadas y vehículos automotores. Asimismo, se observó un alza del 15.2% 
en seguros contra accidentes y enfermedades, con énfasis en salud y 
hospitalización (15.8%).

El índice de siniestralidad6  se situó en 36.6%, nivel superior al 34.7% registrado en junio de 2024, en línea con el 
comportamiento de las primas retenidas (5.9%) y de los siniestros retenidos (11.4%), retornando a parámetros 
próximos a los observados previo a la emergencia sanitaria por COVID-19.

2.5 RENTABILIDAD 

Las utilidades del Sistema Asegurador totalizaron 
L1,093.2 millones a junio de 2025, superiores en 38.6% 
(L304.4 millones) con respecto a los L788.8 millones 
registrados en junio 2024. El indicador de rentabilidad 
sobre el capital se ubicó en 24.0%, incrementándose 
en 4.6 puntos porcentuales respecto al cierre de 
junio 2024.

6  Corresponde al total de siniestros retenidos dividido por el saldo de las primas retenidas.

PRIMAS TOTALES
L10,389.8 millones

SINIESTROS TOTALES
L4,848.5 millones

Fuente: Sistema Interno de la CNBS

Gráfico 27. Índice de Siniestralidad Retenida 
(En millones de Lempiras y porcentajes) 
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Gráfico 28. Rentabilidad del Sistema Asegurador 
(En millones de Lempiras y porcentajes) 
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3.	 INSTITUTOS PÚBLICOS DE PREVISIÓN SOCIAL (IPPS)7

Los Institutos Públicos de Previsión Social constituyen entidades estatales orientadas a garantizar derechos 
sociales como atención médica, pensiones y otras prestaciones vinculadas a la seguridad social, financiadas 
mediante aportaciones de los afiliados y contribuciones patronales. En el país operan cinco (5) institutos, de 
los cuales cuatro (4) agrupan exclusivamente a trabajadores del sector público y uno (1) ofrece cobertura 
mixta, integrando empleados públicos y privados.

3.1 ACTIVOS TOTALES 

Al 30 de junio de 2025, los IPPS registraron activos 
por L218,519.1 millones, superiores en 10.2% a los 
L198,321.5 millones observados un año antes, 
desempeño atribuido al crecimiento del 10.3% en 
las inversiones financieras. El principal componente 
de los activos fue el portafolio de inversiones, con 
L147,948.8 millones, equivalente al 67.7% del total. 
El segundo rubro en importancia fue la cartera 
crediticia, con una participación del 19.0% y un saldo 
de L41,426.2 millones, que representó un incremento 
interanual del 6.3%.

3.2 INVERSIONES 

Al cierre de junio 2025, el portafolio de inversiones 
de los IPPS ascendió a L145,581.1 millones, con un 
crecimiento anual de 4.6% (L6,465.9 millones). La 
estructura del portafolio estuvo liderada por Bonos 
del Gobierno, que concentraron el 46.0% (L66,424.5 
millones), seguidos de los certificados de depósito, 
con una participación del 38%. Según tipo de emisor, 
las instituciones del Sistema Financiero nacional 
representaron el 48% de los títulos en circulación, 
mientras que los bonos gubernamentales 
constituyeron el 46%. En términos de plazo, la mayor 
parte de los recursos se mantuvo en instrumentos de 
largo vencimiento (cinco años o más).

3.3 PATRIMONIO 

El patrimonio de los IPPS se situó en L103,634.8 millones al cierre de junio 
de 2025, cifra superior en L13,388.0 millones (14.8%) a la registrada un 
año antes, vinculada principalmente a los resultados acumulados y a 
los obtenidos durante el período.

7  Según Circular SPV No. 13/2024 de fecha 17 de diciembre 2024, a partir de enero 2025 Los IPPS elaboraran y presentaran de los estados financieros según “Marco Contable basado en las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF)”.

Gráfico 29. Principales Activos de los IPPS 
(En millones de Lempiras) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 30. Instrumentos del Portafolio de las Inversiones 
(En millones de Lempiras) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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3.4 EXCEDENTES, INGRESOS Y GASTOS  

Para el primer semestre del 2025, los excedentes de 
los IPPS alcanzaron L10,477.2 millones, mostrando un 
incremento de L4,663.9 millones respecto al mismo 
periodo del 2024, lo anterior explicado principalmente 
por un crecimiento del 31.1% (L5,713.9 millones) en los 
ingresos, en su mayoría contribuciones a seguridad 
social; por su parte, los gastos aumentaron en 8.4% 
(L1,050.0 millones). Entre junio de 2024 y junio de 2025 
los excedentes reflejaron una tendencia ascendente; 
en contraste, entre junio 2023 y junio 2024 se observó 
una disminución del 10.7%, mientras que entre junio 
2022 y junio 2023 se reportó un incremento del 56.4%.

4.	 ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES 
PRIVADAS (AFP)
Las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) son entidades privadas del sector financiero autorizadas 
y supervisadas por la Comisión Nacional de Bancos y Seguros, cuya función principal es la gestión de fondos 
de pensiones bajo un régimen de ahorro individual. Estas instituciones administran cuentas personales para 
trabajadores del sector público o privado, dependientes o independientes, orientadas a otorgar prestaciones 
por jubilación, invalidez y fallecimiento. Al cierre de junio 2025, operaban cuatro (4) AFP autorizadas.

4.1 ACTIVOS TOTALES 

A junio de 2025, los activos administrados por 
las AFP sumaron L2,092.7 millones, cifra inferior 
en L28.6 millones (1.3%) a la observada en junio de 
2024, asociada a la reducción de L192.4 millones 
(10.3%) en inversiones financieras. Las inversiones 
representaron el 79.8% (L1,669.4 millones) del total 
de activos; dentro del portafolio, los certificados de 
depósito concentraron el 53%, seguidos por los Bonos 
del Sector Público (24%), los Bonos del Sector Privado 
(22%) y las acciones (1%).

4.2 PASIVOS Y PATRIMONIO 

Los pasivos de las AFP sumaron L337.9 millones a junio de 2025, con 
una reducción del 8.8% (L32.7 millones) respecto a junio de 2024 (L370.6 
millones). El patrimonio ascendió a L1,754.9 millones, nivel superior en L4.2 
millones (0.2%) al registrado en junio de 2024, resultado del aumento del 
capital social (L50.0 millones) y del resultado del ejercicio (L18.7 millones).

Gráfico 31. Ingresos, Gastos y Excedentes 
(En millones de Lempiras) 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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Gráfico 32. Composición de Inversiones AFP 
en junio 2025

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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4.3 RENTABILIDAD 

En el primer semestre de 2025, las utilidades totalizaron L204.6 millones, con un crecimiento interanual de L18.7 
millones (10.1%). El rendimiento sobre patrimonio (ROE) alcanzó 13.2%, superior al 11.9% observado entre enero 
y junio de 2024. El rendimiento sobre activos (ROA) se situó en 9.8%, por encima del 8.8% de los primeros seis 
meses de 2024, asociado al incremento de las utilidades.

4.4 FONDO ADMINISTRADO

El fondo administrado alcanzó L56,326.8 millones 
a junio de 2025, equivalente a un crecimiento 
interanual neto de 4.5% (L2,409.7 millones). La 
variación se relacionó con mayores disponibilidades 
(L959.9 millones adicionales) y créditos netos (L845.2 
millones adicionales).

Las inversiones financieras representaron el 90.9% 
del total, con L51,212.0 millones. La composición 
del portafolio estuvo encabezada por Bonos del 
Sector Público (36%), seguidos por certificados de 
depósito (30%), Bonos del Sector Privado (18%) y otros 
instrumentos (16%).

Gráfico 33. Composición de Inversiones Fondo 
Administrado 

Fuente: Sistema Interno de la CNBS
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